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1. NOTA INTRODUTORIA

Nos termos do artigo 9° dos seus estatutos,
compete ao Conselho de Administragao
apresentar anualmente a Assembleia Gera),
o relatorio de Gestao, as contas do exercicio
e demais documentos de prestagdo de
contas, relativos ao ano de 2023

O presente retatdrio de gestao expressa de
forma apropriada a situagao financeira e 0s
resultados da atividade exercida no periodo
economico findo em 31 de dezembro de
2023.

E elaborado nos termos do artigo 66% do
Codigo das Sociedades Comerqais (CSC) e

contem uma exposigdo fiel e clara da
evolugao dos negdcios, do desempenho e
da posicdo financeira da Empresa,
procedendo a uma andlise equilibrada e
global da evougde dos negocios, dos
resultados e da sua posicdo financeira, em
conformidade com a dimensao e
complexidade da sua atividade, bem como
uma descricdo dos principais riscos e
ncertezas com que a Empresa se defronta.
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2. APRESENTACAO pa EMPRESA

IDENTIFICACAO

Termalistur - Termas de S. Pedro do Sul, EM, S.A.

SEDE SOCIAL

Praga Dr. Anténio José de Almeida — Termas de S. Pedro do Sul
3660 - 692 Varzea SPS

CARACTERIZACAO JURIDICA

Sociedade Andnima com o n.° de pessoa coletiva 506817997

CAPITAL SOCIAL

O capital social da empresa é no montante de 4,559.379 €
(3.320.335,73 € em dinheiro e 1.239.043,27 € em espécie),
estando totalmente realizado e é detido integralmente pelo
Municipio de S. Pedro do Sul, a 31/12/2023, a empresa detinha
um capital social de 4.559.379 acoes, ao valor nominal de 1 euro
por agao.

CONTACTOS

Telefone; 232 720 300
Fax: 232 712 152
Internet/email: www.termas-spsul.com / geral@termas-spsul.com
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‘3. ORGAOS SOCIAIS

Nas termos dos seus estatutos, a Termalistur - Termas de S. Pedro
do Sul, EM,, S.A, tem 0 seu Conselho de Administragao composto
por trés Administradores, sendo um Presidente e dois Vogais.

O Consetho de Administracao nomeado pela Assembleia Geral da
Termalistur para © quadriénio 2021/2025, tem a seguinte
COMpOsiCao:

PRESIDENTE

Dr. Victor jorge Paiva teal

VOGAL

Dr. Fernando Varanda Aido

VOGAL

Dra. Teresa Cristina Castanheira de Almeida Scbrinho

O O O

FISCAL UNICO

Dra. Margarida Cecilia Pais de Oliveira Carragoso



TERMALISTUR E.M.S.A.

w/ RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023
il
. '.

ooy odiog

eau]) ogdasg

Ourany _ SRS AOWeg
» Oipltmarnucr)
s sy swepates
|_| ERAy ap Sudg _ SONIBNSARUIDY SOAISG
Bupesep 8 ogtesumuoy i
| eanguuejy ep ogdeng BAJRISIUNLRY OBANG
........_.oﬂﬁi_._a:uq ooooo uoD
| N—
I

V'S "IN 3 IS 0P QUPSd 'S op seune|
Imsijewaa)

VAVEOINVOHO

<
=
<
o
O
=
ot
@)
o
O
<t







RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

5. ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO

TERMALISTUR EM.S.A.

O ano de 2023 pode ser diidido em 3
categorias, economia, guersas e alteracdes
Llimaticas.

Para mutos, a evolugac da economia #m
2023 for uma surpresa. A ameac¢a das
elevadas taxas de inflagac registadas em
2022 fazia temer o pior. Historicamente,
periodos de elevada inflagdo sao seguidos
por periodos de recessdo, diminui¢do
drastica da atividade econdmica e subida
do desemprego. No entanto, a recuperagao
das cadeias logisticas, a diminuicdo da
procura por bens de consumo, as politicas
financeiras e monetarias adotadas pelos
paricos e a estagnagdo dos saarios
permitiram abrandar a inflagdo. O mundo
parece ter afastado o cenario de recessao,
substitu'ndo-o por uma “soft landing”. Para
s restantes indicadores, a palavra de
orderm foi "abrandamento”, a atividade
econdmica abrandou, o crescmento do PIB
da maiora dos paises abrandou e o©
mercado de trabalho abrandou.

Na segunda categoria, guerras, aconteceu 0
esperado e o inesperado. Como era
expetavel a guerra na Ucrania permaneceu

o ponto central de grande parte de 2023. 0
conflito atinglu um novo impasse apos a
contraofensiva ucraniana ter nutrido
poucos ganhos sendo que a Russia
manteve a sua po'ticade bombardeamerito
ndiscriminado. Do lado do ‘nesperado, o
mundo assistiu ag reacender de L.m conflito
histdrico no médio oriente. A invasdo de
Israel  pelo Hamas despoletou uma
contraofensiva na raixa de Gaza que se
material’zou numa [fvasac por parte das
foras israelitas e no  bombardear
incessante do territdrio palestiniano. Ao
contraro da guerra na Ucrania, em que a
resposta pro-Ucrania foi praticamente total,
o conflito no médio orienie gerou ondas de
conirovérsia que se alastraram um pouco
por todo o mundo. Lideres mundiais
tormaram  posicdes  opostas,  foram
levantadas questbes sobre crimes de
guerra de parte a parle e alastraram-se
manifesta¢des populares pré-pa estinianas
emn varios paises. £ste conflito armado, que
se tornou também num conflto de
opinides, fez aumentar as divisdes religiosas
em algumas regibes, com relatos de
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ataques e de um aumento generalizade do
sentimento antissemita. No meio da escala
destes conflitos é de lembrar que 2023 viu
ainda dois golpes de estado militares, um
no Niger e outro no Gabdo.

Por fim, na categoria altera¢des climaticas, 0
mundgo ardeu, tremeu e também inundou,
naquele que foi 0 ano mais quente desde
que ha registo. A preocupagac Com as
alteracdes climaticas aumentou a medida
que varias regides do globo se viram a
bragos com condicdes meteorolégicas cada

vz mais extremas.
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5.1 A NIVEL
INTERNACIONAL E
EUROPEU

0O ano de 2023 trouxe surpresas para grande parte dos economistas. As
apidas subidas das taxas de juro ndo fzeram cair 0s mercados
financeiros e as taxas de nflagdo, que continuam sign'ficativamente
acima do desejado, parecem esiar a ser controfadas sem despoletar
uma recessao, No entanto, esta resiliéncia inesperada dos mercados
nao significa gue tudo terha corndo bem.
Embora aparentemente, grande parte do mundo tenha evitado a queda
numa nova crse, o crescmento econdmico abrandou de forma
generalizada. Segundo o World Bank o crescimento do PIB mundia
tinha sido de 3% em 2022, mas ficou-se pelos 2,6% em 2073. O Fundo
Monetdrio Internacional aponta trés grandes culpados para o
desace erar das economias.
Em primeiro lugar, o fim da recupera¢do econdmica pés-covid. b 2022
as economias mais baseadas em servigos observaram urma maior
retoma que as oulras, mas a refoma esta praticamente concluida o que
fez establizar o crescimento em 2023,
Em segundo fugar, houve um apertar das condi¢bes de disponibilizagao
de crédito fruto de politicas monetarias mais restritas que tinham como
objetivo conirolar a inflagio. Esta rigidez dos mercados financeiros
afetou 0 mercado imobiliario e o investimento, especialmente em paises
COmM maior incidéncia de taxas de juro varidveis.
Por fim, com um efeitc mais generalizado, a inflagdo continuou a causar
estragos. Os mais afetados foram 0s paises mais dependentes do
fornecimento de energia da RUssia e que viram 0s pregos da mesma
aumentar.
Abaixo apresentam-se 0s dados de crescimento do PIB desagregados
pelas principais regides do mundo.
Com excegdo da China e dos Estados Unidos, todas as restantes regides
observaram uma gueda de crescimento, dando conunu'dade a
tendéncia iniciada em 2022, A inflacdo comportou-se de forma
seme'hante, observando-se uma subida mernor do indicador na maioria
das regides.




RELATORIQ DE GESTAQ E CONTAS 2023

TERMALISTUR EM.S.A.

Evolucao PIB
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Como explicacao para a desinflagao observavel no
grafico acima, o FMi e World Bank estdo largamente
de acordo nas principais causas.

A quebra na procura, associada a uma retoma das
cadeias logisticas de fornecimento que tinham sido
altamente impactadas pelo Covid-19 e pela guerra
na Ucrania, fizeram cair a pressao sobre o mercado
das commaodities.

O pre¢o dos combustiveis baixou mesmo com a
flutuacao registada na segunda metade do ano,
fruto da instabilidade no medio oriente, A descida
deve-se a um aumento das exportacbes de paises
ndc OPEC+ e a uma menor procura, fruto da
quebra na produgao global.

Os saldrios mantiveram-se constantes, este facto,
associado ao fim de muitos dos apoios dados pds-
Covid-19, retirou poder de compra as pessoas,
ajudando a diminuir a pressao da procura.
Adicionalmente, impediu a chamada wage-price
spiral, fendmeno em que o aumento dos salarios
leva a uma maior procura, que por sua vez, leva a
um aumento de pre¢os, 0 que leva a uma maior
press3o para aumento de saldrios, perpetuando
um ciclo.

Embora, se possa celebrar o aparentemente
cendrio de soft-landing, os bhancos centrais
continuam a alertar para o facto de as taxas
continuarem bastante acima dos 2% desejaveis.
Por isso mesmo, a politica monetaria dos principais
bancos centrais continuou bastante apertada. Esta
politica permitiu conter as principais crises do ano
no setor bancario nomeadamente quando diversos
bancos regionais dos EUA e o Credit Suisse se

mostraram problematicos. No entanto a rigidez
financeira, que se materializa num aumento das
taxas de juro, comegou a contagiar outras dreas da
economia.

Ao longo de 2023 foi possivel observar uma
diminuicdo de dispenibilizagdo de crédito por parte
dos bancos Por um lado, houve um aumento da
exigéncia para o fornecimento de financiamento,
por outro lado, as empresas tentaram diminuir as
suas alavancas financeiras contraindo menos
dividas.

A quebra de atratividade dos créditos também
levou a uma quebra no investimento. Um dos
setores que mais sentiu esse efeito foi 0 mercado
imobilidrio onde os pregos das casas comegaram a
estagnar e até a inverter a tendéncia de
crescimento em alguns paises.

Pela positiva, a politica monetaria mais apertada
parece ndo ter afetado de forma relevante os
mercados de dividas da maioria das economias.
Ndo obstante, o World Bank alerta que no grupo
das economias emergentes e em desenvolvimento,
1 em cada 4 paises continua a encontrar Custos
proibitivos de financiamento.

Sem quebrar a tendéncia de abrandamento dos
outros indicadores, tambem o mercado do
trabalho estabilizou. Apenas os paises de baixo-
rendimento registaram um ligeiro aumento da taxa
de desemprego, com os restantes a continuarem a
tendéncia de queda que se vinha a registar desde
2021,

+
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Taxa de Desemprego (%)
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Como ilustrade no grafico anterior, as quedas
sentidas em 2023 sdo modestas quando
comparadas com as do periodo homologo. Mesmo
assim, a Organizacao Internaciona do Trabaho
{ILO) reporta que as dificuldades de contratacao e
retencdc de mdo de obra em alguns setores
continuaram com os especaistas a alertar que
alguns paises estdo a assstr a uma fuga de
trabalhadores qualificados, dos seus paises de
origem, para paizes com melhores ofertas salariais.
Um fator preocupante fol a irwexisténcia de
aumento do saldrio real em 2023. Mesmo com a
faita de trabalhadores, tanto o FMI como o ILO
reportam que nao existram aumentos salariais
significativos no ano findo. Esta auséncia de
aumentos de remunera¢des, associados a uma
nflacdo elevada e a um mercado imobiliario que
estagnou com preqos e faxas de juro elevadas, fez
com que os trabalhadores tivessem perdido poder
de compra.

Retativamente a estrutura do mercado de trabalho,
as mudancas continuaram a acontecer, em especia
nos paises de altrr rendimento. Houve um aumento
de trabalhadores em regime part-time sendo que
este fendmeno for mais prevalente nas mulheres.
As horas médias de trabalho continuaram abaixo
dos nive's pré-pandemia, em parte devido ac ponto
anterior, outra parte porque as empresas tém
reduzido cargas hordras de forma a manter
profissionais.

Na vertente ndo financeira, 2023 foi um ano de
problemas. Enguanto o mundo continuava a
assistir as imagens de guerravindas da Ucrania, um
novo conflito emergiu no Médio Oriente. Um
atague do grupo terrorista Hamas despoletou uma
resposta de lsrael na Faixa de Gaza. E enguanto a
guerra despoletada na Lcrania era para muitos

W 2023

s Paises de Rendimentu Médio-Baiso
Paises de Rendimenta Alta

preto e branco, o conflito do médio oriente fol
ganhando varios tons de cinza a medida que
drigentes e representantes de diversos pa'ses
foram tomando posigdes opostas. O alegado uso
desproporcional de for¢a e crimes de guerra de
srael deixaram varios paises a bragos com
manifestacdes pré-Palestina e tom o aumento de
um sentimento antissemita,

Mas nem todos os protestos loram contra a guerra,
o mundo ass stiu também a lutas pelo ambente. O
tema das alteragdes climaticas surgiu varas vezas
ao longo do ano, quer por bons mMotvos, COffta
quando a nova lei europeia de restauragao da
natureza fol aprovada no parlamento eurcpeu
numa votagao rensida em que oS prncipais
opositores eram oS partidos de direita mais
conservadores. COmMO por maus motivos, como
guando a cmera da COP28 ficow manchada pelo
aparente pano dos Emirados Arabes Unidos de
usar esta plalaforma da sustentablidade para
discutir negoc os de petroleo.

Aciimia de tudo, 0 tema das alteragdes cl maticas
surgu sempre que um novo desastre natural se
fazia =entr. No que toca a fogos, © Canadd fo
atingdo pelos piores incénd os de que 1d registo, a
Grecia viu uma das suas Thas turisticas ter de ser
evacuada por causa das chamas, e no Hava, uma
das regides historicas fol reduzida a Linzas. Embura
nem todos os fogos sejam rausados pelas
alteragdes climatcas, 2023 for 0 ano mais guente
desde que ha registos.

Mas as catdstrofes naturais nao se ficaram pelos
fogos, o mundo enfrentou varios terramotos rom
dos a ganhar uma dimens3o catastrofica, um em
Marroros, que marou 3.000 pessoas, e um que
atingiu a Turquia e a Siria e vitimou 60.000 pessoas.
Tambem as cheias faram problemdticas, na Libla,
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as maiores cheias do dltimo seculo destruiram duas barragens e causaram 4.000 mortos. %
Por estas razdes e por outras, o doomsday clock, reldgio simbolico criado para simbolizar o quio perto a humanidade
estad de uma catastrofe global, foi colocado a 90 segundos da meia-noite. Por outras palavras, desde que foi criado em
1947, nunca o relggio esteve tdg perto da hora que simboliza o fim da humanidade.
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EUROPA

A Europa acompanhou a tendéncia global nos principais indicadores econémicos e, tal como as restantes regides do
globo, teve como principal desafio as elevadas taxas de inflagao.

Crescimento do PIB (%)
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Recorrendo a algumas regides ilustrativas, o grafico
acima espelha ¢ parco crescimento do PIB na Zona
Eurc em 2023. Este abrandamento é espeltho de
uma quebra na atividade industrial, e numa perda
de for¢a no crescimento dos servicos.

Por outro lado, a inflagdo também abrandou de
forma transversal em todos os setores. Para os
bens, a descida dos preqos deve-se a uma quebra
Na procura e a recuperagdo das cadeias logisticas e
de fornecimento. Na area dos servigos, atingiu-se o
ponto de reabertura plena o que trouxe mais
equilibrio a relagac procura oferta.

Relativamente a0 desemprego, ndo houve
alteracBes significativas entre 2022 e 2023. O
Eurostat reportava que a taxa de desemprego na
Zona Euro era de 6,5% em outubro de 2023, uma
descida de 0,1 pontos percentuais relativamente
aos 6,6% registados a outubro de 2022. Quanto a
Unido Europeia, a taxa de desemprego tera ficado
pelos 6% em outubro de 2023, uma desada 0,1
pontos percentuais relativamente  acs 6,1%
registados a outubro de 2022.

Mesmo que ligeira, a descida da taxa de
desemprego demonstra a resiliéncia do mercado
de trabalho face a desaceleragdo de atividade e
crescimentos na Europa. N3o obstante, o ano findo

I.Jla. IJI 1.
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wfranca ®itiia @ Espanha

viu diminuir @ numero de vagas disponiveis bem
oMo a procura por mac de obra, especialmente
nos setores industriais e de construgao. O setor
dos servigos, embora continue em expansao,
também mostrou sinais de quebra.

O consumo privado estagnou, depois de ter
aumentado 4,1% em 2021 e 4,3% em 2022, o FMI
reporta que o crescimento em 2023 fica pelos
0.7%, resultante da subida do consumo de serviqos
dado que o consumo de bens pereciveis cailt ao
longo do ano. O consumo publico também
abrandou, para os 0,1%, uma quebra menos
acentuada dado que em 2022 0 crescimento tinha
sido de apenas 1,3% ¢ que ja contrastava com 0s
4,1% de 2021.
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A NIiVEL NACIONAL

O Banco de Portugal registou um crescimento de
6,8% do PIB portugués em 2022. Para 2023 os
dados ndicam um crescimento de 2,1%, uma
quebra de 4,7 pontos percentuais. Embora 0 ano
tenha comeg¢ado forte, o segundo e tercerro
trimestres trouxeram um estagnar da alvidade
econémica que se manteve até az final. Esta
quebra estd intrinsecamente igada ao abrandar de
atividade dos parceiros economicos de Portuga
tendo-se registado uma descida da procura
externa. Adicionalmente, a politica monetdra mais
apertada afetou as cond'¢des de financiamento das
empresas e investidores. Com as quebras sentidas
lo o0 turismo que sustentou o fraco crescimenta
portugsés em 2023, bem como o fundos
provenientes do Pano de Recuperagaoc e
Res'liéncia {PRR].

Quanto ao indicador que mais preocupava 0S
especiaiistas, a inflacdo, também sofreu uma
quebra causada pela norrmalizagdo da oferta, pela
politica monetara e pelg abrandar da procura.
Desta forma o FMI eslima que, apds um
crescimento de 8,1% em 2022, a nflagao tenha sido
de apenas 5,3% em 2023. A Comissdo Europela &
mais pessimista, apontando uma taxa de inflagao
de 5,5%. Embora ambas as instituigbes mencionem
uma recuperacdo da estabilidade nos pregos, e de
lembrar que as taxas indicadas para 2023
continuam azima dos n've’s desejadas.

m dos setores para o quat 2023 nao fol um bom
ano fo o da habitagdo. Com o elevado prego das

TERMALISTUR EM.S.A.

tasas, uma taxa de mflagaz a consumir o©
rendmento das familias e a politica monetana a
fazer disparar as taxas de juro, as condi¢des para
compra de casa foram-se deteriarando.

Em relagdo ao mercado de trabaho, em 2023 a
taxa de desemprego sofreu um lgeiro aumento.
Segundo dados do FMI, a taxa de 6,1% regstada
em 2022 aumentou para os £,6%. No entanto,
enquan:o a taxa de desemprego subia, tambem a
taxa de emprego cresceu Segundo dados do
Banco de Portugal, houve um aumento de 0,8% na
taxa de emprego. Este comportamento paralelo
dos dois indicadores deve-se a um aumento da
populagdo ativa, segundo estatistcas do INE, no
final de 2022 a populagdo ativa era composta por
cerca de 5.008.600 pessoas, sendo que no terceiro
trimestre de 2023 este niimero tinha subido para
cerca de 5341600 pessoas. O salario médio
devera ter aumentado 7,5%.

De acordo com a OCDE o consume privado tresceu
1%, 0 que contrasia com g ¢rescimento de £,8% em
2022 e de 57% em 2021. A Inflagao volta a ser a
grande culpada por este comportamento. Para
além dsso, o consumo privado sofreu grandes
aumeritos em 2021 e 2022 dadas as poupangas
acumuladas durante o periodo de confinamento e
fecho da economia causados peo COVID 19 Em
2023 o5 especialistas concordam que estas
poupancas acumuladas terdo sdo esgotadas, o
que rebrou forga a priocura. No gque tora ao
constimo publice, cresceu 1,1% em 2023, valor

bl i il




e TR

S EA NS




RELATORIO DE GESTAQ E CONTAS 2023

- X

proximo dos 1,4% regstados em 2022 e

considerave'mente  abaixo dot  4,5%
registados em 2021
Um dos fatores que mas afetou

negativamente o crescimenio de Portugal
em 1023 for a quebra das exportagbes.
Depois de um crescimento de 17,4% em
2022, o crescmento ficou pelos 5,3% em
2023 sta quebra acentuada deve-se

TERMALISTUR E.M.S.A.

principaimente a j8 mencionada quebra na
atividade econdmica dos  principais
mercados externos.

A rendibilidade do ativo das emmpresas foi
aumentando  ligeiramente na  primeira
metade do ano face aos 9,2% registados no
final de 2022, mas quebrou 0,2 pontos
percentuais na entrada do segundo
semestre,

RENDIBILIDADE GLOBAL DAS EMPRESAS
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Comparando o 3° trimestre de 2023 com o
periodo  homdlogo, houve aumentos

ligeiros na rendibilidade das empresas do
setor da ‘ndustral, no setor da eletricidade
e agua e no setor da constirugao, mas todos
0$ outros setores sofreram quebras. No
publicas a

que toca as empresas

rend bildade destas fixou-se nos 7,2%.
Segundo o governo portugués, a divida
publica portuguesa no final de 2022
representava 115,9% do PIB. Em 2023 este
racic devera carr wara 0s 98.7%,
representando uma descida de 17,2 pontos
peilcentuais.
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6.

ATIVIDADE DA
EMPRESA

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul,
EM., SA tem como atividade principal a
gestdo e exploragdo dos equipamentos
termass, bem como das demais atividades
ligadas ao termalismo que |he venham a ser
cometidas pelo Municipio de S. Pedro do
Sul.

No ano de 2023, a empresa desenvolveu a
sua atividade com nermalidade.

O setor termal foi bastante afetado pelas
medidas de preven¢dc e combate a
pandemia de covid 19, e as Termas de S
Pedro do Sul ndo foram excecao. Em 2023
continuou a verificar-se uma recuperagao
de aguistas, no entanto, os valores ficaram
ainda aquém dos alcancados em 2019. O
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ano de 2023 encerrou com uma redugao,
na ordem dos 14%, no seu volume de
negocios, comparando com valores pré
pandemia (ano 2019).

A nivel nacional, as Termas de Sao Pedro do
Sul ocupam @ primeira lugar, em termos de
faturacao, quer no mercado de termalismo
terapéutico com uma quota de 36% (2022
39%), como no mercado de bem-estar
termal com uma quota de 17% (2022: 19%).

6.1 DADOS DE ATIVIDADE

Com o proposito de dar uma pancramica geral das grandes rubricas da atividade da Empresa
no periodo findo em 31 de dezembro de 2023, apresentamos de seguida um mapa
comparativo e evolutiva das grandes rubricas da estrutura dos seus rend mentos:
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Estrutura de Rendimentos

2018 2019
Evolugao Recurses Humanos 157 164
N° de Aquistas 16 302 18 248
Faluragao Balneoterapia 307014683 € 328070559 €
Faturagao Fisioterapia 33028634 € 336 195,19 €
Fatura¢ao Consultas 465 760,00 € 485 149.04 €
Faturacao Bem-EstarTermal 20420100€  24387248€
Fatura¢aoMerchandising 1163982 € 17 23574 €
Faturag&o Aparelhos 30353,76 € 4021336 €
Faturagao Dermocosmetia 166 559,27 € 136 119,57 €
Faturagio Geotermia 10 560,00 € 10 560,00 €

Como se pode verificar pelo mapa apresentado, a
empresa laborou com uma diminui¢do média de
cerca de 4 Colaboradores, tendo tido um aumento
de 1.840 aquistas em relagao ao periodo anterior.

Em relagdo ao volume de faturacdo de 2023, existiu
um aumento generalizado relativamente a 2022,
Cerca de mais 10%, na balneoterapia, mais 12% na
fisioterapia, mais 8% em consultas, mais 24% em
bem-estar termal, mais 21% em aparelhos, tendo
existido uma diminui¢do de 58% na faturagdo de

Mbe/ Ano _ Cur barmek
1" Tim/19 1667 82 944 2693

2 Timv19 2948 208 1711 4867
3* Trimv' 19 4666 Ny 2874 7853

4 Tim/18 2233 158 1444 3835

Total 11614 ™1 6873 19248

MasAno Cumslormal Fisicierapla DenvEstr  Total

1% Trimv 22 762 94 647 2264

2 Tomv22 2073 183 1574 4092

P22 3710 23 2658 6467

4" Timv22 2535 177 1569 3079
Total 8080 Tor 8448 18235 I

Mée/ Ano Curslormal Rslolerapia BamEstar  Tots

1* TAm/23 1 104 897 2284
Iim23 2462 219 1929 4«92
F M2 3844 g 2749 6467
4 THW23 2506 176 1920 X079

Towi arez 818 7495 1807s
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r'e

2020 2021 2022 2023
118 136 151 147
5847 10 544 16 235 18 075

B4272882€ 174571844€ 235878256€ 259616201 €
12439428 € 22321820 € 315438.14 € 354126,70 €
144 422,06 € 270 170.61 € 36233445 € 391 041,05 €
118 496,70 € 235578,63 € 369 508,42 € 457 526,06 €
5940.56 € 942187 € 2577867 € 10 B05,76 €
1165546 € 1940531 € 27 640,23 € 3348796 €
59 007,61 € 67 186,17 € 90692 81€ 7586243 €
8680,00 € 576000 € 7 200.00 € 9 600,00 €

merchandising e 16% na faturagdo de
dermosocsmeticos.

A faturagao da Entidade, em 2023, cresceu face ao
pericdo homdéloge, contudo, ainda aguém dos
valores pré pandemia, em que apresenta uma
diminuicdo em quase todas as rubricas a excegao
das rubricas de fisioterapia e de bem-estar termal
em que se registou um aumento da procura.
Ainda em relagdo & sazonalidade da atividade da

nossa Empresa, apresentamos grafico elucidativo:
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No primeirg  quadro, analisamos  as
variagdes em valor, neste quadro podemaos
verificar que, face ao perodo homocgo
atendemos mais 682 Aquistas de Cura
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1047 de Bem estar. Relatvamente a 2019,
podemos verfcar que atendemos menos
1.752 Aqustas de Cura Termal, mais 57 de
Fisioterap:a e mais 522 em tratamentos de

Termal, mals 111 de Fisioterapia e mais bem-estar
CuraTermal
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O servico de bem-estar termal foi a valéncia onde
se registou uma maior recuperagdo da faturagao,
mais 214.053,58€, em termos de faturagdo,
relativamente os valores atingidos em 2019, Para
além da venda convencional de programas ao
balcdo, wverificou-se  uma  dindmica muito
interessante de vendas an-line que representaram
43% das vendas totais de bem-estar.

Relativamente ao tipo de tratamentos realizados
verificou-se predomindncia na técnica de banheira
com hidromassagem automdtica ao nivel de
banhos, do duche vichy geral nos duches, do vapor
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a coluna nos wvapores, da piscna com
hidromassagem manual de 7 minutos nas piscinas
e da nebulizagdo nas tecnicas ORL. Verifica-se um
crescimento, face a 2019, do nimero de duche
circular, duche com massagem localizada, Piscinas
hidro Fixa de 10" e 15" e aerossol e uma maior
recuperacac da técnica de bertholaix motivada
pela disponibilizagdo de mais um equipamento no
Balneario D. Afonso Henriques, conforme se pode
verificar na tabela abaixo:

V7

Tratamentos realizados 2019 2021 2022 202 Dif 23/22 | Dif 23/21 %) Dif 2319 Dif 2319 %
Banheira Hidro Manual 7° 230 1042, 1328 941 387 2914% 1369 2 59.21%
BanheiraHidro Automatica 33 19260 26176 25 900) -276 -105% 803§ -23,68%
Banheira Imersao 233 Kic 205 - 2,64% 38 -11.41%
Banhos |Banheira Bolhade ar 1 72 778 679 5 ~12,729%4 -4 -52,18%
Banheira Bolhade ar+hidro Aut. 4623 3233 3880 3716 -1 -4,23% 907  -19,62%
Banheira Niagaracomhidro Aut. 1887, 0 425 592 167] 1000004 -1295  -68,63°%

Total 44 508 24492 32890 2123 -767 233 -12 27 82%
Duche com massagemgeral 29495 19757 3570 22591 3179 -1234% 6 -23,41%

Duche com massagemilocalizada 18610 8995 14021 1879 4775 34,06% 1 1,00%4

Duct Duchede jato 367 446 493 358 135 -27,38% - -2,45%
Duche de cachao 2935 1498 2113 207 -42 -1,99% -29,46%
Duchecircular 73 39 1 157] 0 14,60% 115,07%

Total 51481 30736 42 43973 1 439 338% -7 S(BI -14,58%

Vapor acoluna 53616  27.407] 35g 743 1462 406% -161 -30,19%
Emanatério 45471 o 2 3083 9689 100,00"/3 -14?»‘:] -32,207%
Vapores | Vapor aosmembros 16853 8780 11 12439 A 633% 441 -26,19%
Bertholaix 5131 4701 6869 6963 o 1,37% 183 35,7074

Total 80147] 40888 56631 59917, 3266 58004 2023 -2524%
Piscinacom Hidro fixa 15° 14804 8357 13549 15463 1914 14,13% 659 4,45%
Piscina com Hidro manual 15’ 25641 109694 16454] 14095 2358 -1433% -11543% -4503%

I Piscinacom Hidro fixa 10 11 303 7849 9752 17738 7986 81,89% 6435 56,93%
Piscinacom Hidro manual 7° 22694 13658 15842 13555 -2 287 -1444% 9139 -4027%
Piscina de recuperagao 1547 736 750 1 278 37,07% -519 -33,55%

Total 75989 41 56 3471 61880 5533 982% -14 109 -18,57%
Imgagsio Nasal 56568 25088 35049 39854 4817 13734 16709  -2954%
Pulverizag&o 19344 168} 4772 9190 4418 9258%d -101 52 49%
Inalagdo Nasal 33306 15665 19864 22788 29224 14,71% -10% -31,59%4

ORL |Bucofaringeo 9708 6807 7885 7670 215 273% 2 -20,989%
Nebulizagdo 64698 29099 38600 42155 3555 921% -2543  -34,84%
Aerossol 6 706 4752 7745 9390 1642 211994 2684 40,0224

Total 190323 81778 113911 131045 17134 150494 50278  -31,15%

Total Global 442446 2194631 302313 328938] 26625 8819 113508 -2565°%
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Relativamente a comparticipagao dos tratamentos
termais pelo Servigo Naciona! de Saude, verificou-
se em 2023 uma utilizagdo de 3.805 requisigdes,
45% delas provenientes da ARS Centro, 29% ARS
Lisboa e Vale do Tejo e 17% ARS Norte sendo que
as restantes 9% distribuem-se pelas restantes
delegagdes prescritoras. Deste total de requisicdes
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executadas, 81% sao referentes a indicagao
terapéutica de reumatologia e 19% a ndicagado
terapéutica das vias respiratorias. Do total de
requisicdes recebidas, 1633 (43%) foram alvo da
comparticipagdo

7. MARKETING, IMAGEM E COMUNICAGCAO

Em 2023, uma série de novas iniciativas foram
implementadas por forma a promover as Termas
Sao Pedra do Sul, visando aprimorar a experiéncia
dos clientes e ampliar o alcance e conversao das
Campanhas de Comunicagao, nomeadamente.

- Requalificagdo da Loja Termal e Recegdo Balneario
D. Afonso Henrigues: O Balnedrio D. Afonso
Henriques passou por uma requalificagdo
significativa, unificando a loja termal e a rececao
num Unico acesso. Com um balcdo cental, a
renovacdo visa oferecer uma experiéncia mais
conveniente & melhor integrada aos clientes, para
além de reforcar a identidade das Termas Sao
Pedro do Sul;

- Incorporacao de Testemunhos de Clientes nas
Iniciativas  de  Publicidade: Reconhecendo a
importancia dos testemunhos dos clientes, as suas
experiéncias foram incorporadas as campanhas
publicitdrias, destacando a autenticidade e eficacia
dos servi¢os oferecidos pelas Termas Sao Pedro do
Sul;

- Aquisi¢ao de uma Photobox de Ultima Geragao
Uma ferramenta equipada com iluminagdo LED de
alta qualidade e hase giratdria para melhorar a
qualidade das fotografias dos produtos e
uniformizar a experiéncia de compra online,
destacando especialmente os novos produtos
AQVA e ¢ seu design;

- Design de Comunicacdo para Novos Produtos
AQVA: Foi criado um novo design de comunicagdo
para 0s produtos da linha hidratante AQVA, visando
oferecer produtos de a'ta qualidade e destacando-
05 e consonancia com o tom de voz da marca
Termas S3o Pedro do Sul - Thermal Skincare;

- Criacao de Coffret de Natal. Foi desenvolvido um
conjunto premium de Coffret de Natal, com 2
produtos AQVA, potenciando as vendas de
dermocosméticos ¢ atribuindo mais valor a uma
prenda de epoca natalicia complementando com
um saco presente;

Renovacdo da Imagem dos Cheques-Presemnte e
Vouchers: Uma renovagado completa dos cheques-
prenda e vouchers foi realizada, alinhada com a
nova imagem da marca e incorporando elementos
ViSUais contemporaneos e um taque de luxo para
elevar a experiénca do cliente;

Campanhas Promocionais de Bem-Estar e

Susientabilidade:  foram dirigdas  vanas
campanhas, tanto a nivel das redes sociais como a
nivel presencial nos balcdes dos Balnedrios
Termais, e épocas festivas ou datas que sejam
relevantes para comemoracaoc a nivel do
Termalismo ou da Saude, em geral, nomeadamente
o Dia Mundial da Agua, Dia Mundial da Salde, Dia
nternacional do Patrmdénio, entre outras, sendo
gue desenvolvemos varias atividades no ambito da
promocao artistica, desportiva e incusiva, assim
como de Bem-Estar Termal com programas
especificos alusivos a tematica da Agua;
- Utilizagdo da Plataforma Brevo para tEavio de
Newsletters e ferramenta de SM5 Marketing As
plataformas Brevo e de SMS Marketing foram
adguiridas e integradas para o envio de newsletters
e SMS's, proporconando uma Comunicagdo mais
eficaz com os clientes, segmentando o publico-alvo
e gerando um aumento significativo nas vendas
online, destacando especiaimente produtos como
0 sabonete AQVA;
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nauguracao da primeira Biblioteca Termal. um
esfaco singular, localizado no Balneario Ranha D.
Amélia, que se torna uma fonte de conhecimento
cemtfico, oferecendo acesso a publicagdes e
nformagdes que perpetiiam a historia e a ciénca
do termalismo. Com um design de facil percecao e
fiel ao ambiente institucional que a caracterza,
desta forma, reafirmamos o nosso comprom sso
de preservar e promover o legado termal que torna
S&0 Pedro do Sul uma referéncla no termaiismo;

Pacotes de Termalismo |unior nas Férias
Escolares: Foram criados pacotes de termaismo
junior durante as férias da Pascoa e no final das
férias de verdo, oferecendo 7 dias de tratamentos
e atividades termais dinamicas e cratvas para
entreter as <rian¢as durante sua estada nas
Termas S3o Pedro do Sul. Lsta campanha visa
promover a camada mais jovem a realzar
tratamentos as Vias Respiratérias e fazer com que
a prépria familia veja as Termas Sao Pedro do Sut
como um destino turistico e de bem-estar e ndo
apenas um destinc de salde;
- Participagao em Feiras/Eventos Internacionais: A
presenga em varias feiras e eventos internac onass
como a Ehtta General Assembly em Budapeste,
Saldo Imobiliario e de Turismo em Lausanne, Suica
e a Feira do Turismo em Berlim, sag sempre uma
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estrategia importante para destacar a presenca das
Termas Sao Pedro do Sul e afirmar Portugal como
um destino de exceléncia no termaismao.

Estas nicrativas visam melhorar a experiéncia dos
clentes, promover os servcos oferecidos e
consolidar a reputacéo das Termas Sao Pedro do
Sul como um destino termal e turistico, de
referéncia, a nivel nacional e internacional.
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8.
SITUACAO ECONOMICA

Apresenta se composicdo dos rendimentos e gastos em 2023 e 2022 a sua vanagdo absoluta e relativa (%),

Descriglio 2023 2022 Varlagio Variagdo (%)
Vendas e sericos prestados 3982316875 355138892 37177983 10,5%
Qubsidios dexploracio 70 053,89 126 665,19 (56 61130) (447%
Custo dasmercadonas vendidas ematénas consumidas (159 615,24 (152 77582) (6 838.42) 4.5%
Fomeomentos e servigos extemos 107682256 1088522 99) 1170043 {1.1%
Gastos oom o pessoa 2479898 26) (228904331 {190 854,85} 8,3%
Qutros rendimentos 57324539 470 988,30 102 257,09 M17%
Outros gastos 658 034 48) (50 074 78) {17 959.72) 359%
EBITDA - Resultado antes de deprecigdes, gastos de financiamento e imposto  782097,49 588 625,53 213 471,96  37,5%
Gastog reversbes de depreciacso e deamortizagdo {361 250,11} {380 715,38) 19 46527 {5.1%)
EBIT - Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 420 847,38 187 910,15 232 937,23  124,0%
Jmos e gastos smilares suportados {420 847 38) {187 910 15} (232 937.23) 124,0%
EBT - Resultado antes de Impostos 0,00 0,00

Imposto sobreo rendimento do periodo 126 935.47) 2265485 (4959032) (2189%
Resultado liquido do periodo {26 935,47 22 654,85 (42 590,32) {218,9%)

A Empresa apresenta uma variacao positiva no rédito de 371.779 Furos (+10,5%), tendo tido necessidade de
aumentar 0s seus gastos para lazer face ao aumento da procura dos servios. momeadamente os gastos com
pessoal, s fuslos das mercadorias vendidas e matérias consumidas.

Variacao em vendas e servigos

prestados
10,47%
\

52023
m 2022

® Variagdo
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8.1 GASTOS

Os gastos globais de 2023 totalizaram 4.566.468,03 Euros, representando um aumento de 417.425,62 Euros
relativamente ao ano anterior.

ESTRUTURA DOS GASTOS 2023/2022

En céntimosde Eiro
Descrigao 2023 2022 Variagio Variagio (%)
Gagtoscomo pessod 247985826 228904311 190 854,95 8.3%
Fomecimentos e senvigos extamnos 107682256 108852299 {11 700.43) (1.1%
Castos! reversbes de depreciagio e deamortizagio 361 25011 38071538 {19 465.27) (519
Juros egastos similares suportados 420 847 38 187 910,15 23293723 124,0%
Outrosgastos 68 034,48 50 074,76 17 959,72 359%
Custo dasmercadorias vendidas e matérias consumidas 159 615,24 152 775,82 683942 4.5%
Total da estrutura de gastos 4 666 458,03 4 149 042,41 417 426,62 10,1%
2023
159615 T

68 034
361250

H Fornecimentos e servigos externos
w Gastos com o pessoal

8 Gastos depreciac3o e amortizacio
= Outros gastos e Perdas

B Juros e gastos similares suportados

Seguidamente apresentam-se comparagoes entre os gastos realizados em 2023, com os
realizados em 2022, em termos absolutos.

COMPARATIVO DA ESTRUTURA DE GASTOS

2023 @222
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Em relacdo aos gastos com pessoal, 05 quadros seguintes apresentam
informagao detalhada sobre a sua evolugao:
i voluiglo dos gastos com o pessoal nos alt mos 4 anos.

Descriclo 2023 2022 A Aba 2023/22 221 .27

Gagza com pessoal 147189826 228904331 19085495 196904450 1550719.06
N " mifria de colabotadores 147 151 -4 136 1%
Gaslo médio por cotaborador 870,06 1515923 171083 1447827 13 368,27

Evolugio Gastos com Pessoal

3000 000,00
2 474898,26
2500 000,00 2 289043,31
1969044,91
2000 000,00
1550 71906
1504:000,00
1000 000,00
500 000,00
1-30 854,45
0,00
2024 2022 AAbs aozan.! 21 2020

0 acréscimo verificado nos gastos com o pessoal do periodo de 2022 para
2023, deve-se essencialmente a atualizagdo das tabelas salariais, fruto do
aumento saldrio minimo nacional, que passou de 705 para 761,58 Euros.
Como se verifica o gasio meédio por colaborador feve um aumento
significativo.

Relativamenite ao nimero de colaboradores. erm termos medaas foi de 147
no ane 2023, e de 151 no ano 2022,
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8.1.1 DESAGREGACAO DA a3
RUBRICA “FORNECIMENTOS E
SERVICOS EXTERNOS”

2023 2022 Variagio Variagéo %

Servicos especializados 424 386,84 370182,49 54 204,35 14,6%
Rendase alugueres 13950591 136 550,50 295541 2,2%
Electricidade 100543,39 100 790,93 -247.54 (0,2%%)
QOutros servigos (Inclui animagao termal) 71 188,41 37030,72 34 157,69 92,2%
Material de conservagaoe reparagao 45861,15 32708,58 13 152,57 40,2%
Publicidade e propaganda 39 426,05 95 900,85 -56 474,80 (58,9%)
Honorarios 39 348,40 35 154,53 4 193,87 11,9%
Agua 35 400,75 80 697,62 -45 296,87 (56,1%)
Combustiveis 34 614,89 43 317,74 -8702,85 {20,1°0)
Conservacgéo e reparagio 29 229,07 36 316,00 -7 086,93 (19,5%)
Seguros 29 098,24 27 74591 1 352,33 4,9%
Despesasde representagio 22 875,49 18 677,37 4198,12 22,5%
Servigosbancarios 12 056,45 10771,78 1 284,67 11,9%
Material para bem-estar 8 964,35 7 527,09 1437,26 19,1%
Ferramentas e utensilios de desgasterapido 6991,19 20 633,00 -13 641,81 (66,1%)
Comunicagéo 5 869,15 5672,34 196,81 3,5%
Material de escritorio 5 834,89 5186,50 648,39 12,5%
Limpeza,higiene e conforto 5 356,10 329537 2060,73 62,5%
Qutros servigos 4995 47 12 272,25 -7 276,78 (59,3%)
Outros Materiais 4163,84 2684,83 1 479,01 55,1%
Deslocacdes e estadas 3 287,60 1880,18 1 407,42 74,9%
Livros e documentagao técnica 2659,65 281,17 2378,48 845,9%
Material para tratamentos 2502,31 2521,38 -19,07 {0,8%)
Transportes de mercadorias 1 423,61 42,39 1381,22 3258,4%
Contenciosoe notariado 990,16 456,29 533,87 117,0%
Artigos de ofertas 249,20 225,18 24,02 10,7%
1076822,56 1088 522,99 -11 700,43 {(1.07%)

do projeto de rebranding das marcas “Termas de S.
Pedro do Sul’ e "Agva”.

De um modo geral, o valor desta rubrica diminuiu,
cerca de 11.700 Euros, aproximadamente 1% em

relagdo a 2022.

Verifica-se uma diminuigdo do valor da Aagua,
relativamente a 2022, resultante da aquisicao de
um sistema de filtragem da adgua do rio para
arrefecimento da dgua termal, diminuindo assim o
consumo da dgua da rede.

Verifica-se uma diminuicdo do valor da rubrica
publicidade e propaganda resultante da conclusado

Os "Servicos especializados” incluem 391.041,05
Euros referentes a Consultas Médicas de Hidrologia
e Medicina Fisica e Reabilitagdo realizadas pelo
corpo clinico (2022: 288,003 Euros). A semelhanca
de 2020, 2021 e 2022 também ndo foi possive
realizar o Festival da Agua em 2023, tendo 0s
custos com animagdo em 2023 sido de 70.890,86
Euros (2022: 37.028,25 Euros).
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8.2 RENDIMENTOS

Os rencimentos globais de 2023 totalizaram 4.566.468,03 Euros, representando um acréscimo
de 417 425,62 Euros relativamente ao periodo antenor, conforme se pode verificar no quadro
seguinte’

ESTRUTURA DOS RENDIMENTOS 2023/2022

Descrigho 2023 2022 Varlagdo Variaciio (%)
Qutrosrendimentiri 573 24539 470 968,30 102 247 09 FelL
Vendas e gervigos preslados. 392316875 355138892 3177983 it L
Subsidizs Aexploracio 7005389 126 665,19 13261130 44,
Total da estrutura de rendimentos 4 568 468,03 4 149 042,41 AT 42582 10,1%

Em refacao a composicao dos principals rendimentos e respetiva estrutura, apresentam se de
seguda graficos que sintetiza™ de forma muito clara a contribuigdo de cada uma das rubricas

em 2023,
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Conforme |4 referido antenormente, ¢ aumento da estrutura de rendmentos deveu-se a0 aumento da atividade da
Empresa, que por sua vez adveio de um aumento do numera de aguistas que usufruiram dos servigos prestados pela
Empresa.
Avariagao da rubrica "Outros rendimentos’ refere-se essencialmente a duas sltuagdes:

ao reconhecmento da compensacdo fnanceira para equi 'brio de resultados, nos termos do n°2 do artigo 40° da Lel
50/2012 de 31 de agosto. no valor de 278.562,17€ (2022: 379.468,43€£), atribuidos pelo Municipio de Sdo Pedro do Sul:

ao reconhecimento da ma vaia contabilistica no valor de 204.883,71€, resultante da alienagao do “Complexo do Geros”
ao Municipio de S. Pedro do Sul.
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A 9. ANALISE ECONOMICA E
EINANCEIRA

Do ponto de vista econdmico, a sociedade apresentou, comparativamente ao periodo anterior 0s
seguintes valores de EBITDA e Resultado Liquido do periodo.

Descrigido 2023 2022 A Absoluta A relativa

EBITDA 782 097,49 56862553 213471.96 37.5%
EBITDA/ Volume de negdcios 19,9% 16,0% 39 24.5%
Resultado liquido do periodo (26 935,47) 228654,85 (49590,32) 218.9%

Resultado liquido do periodo /

o 0, 0, -1 0,
Volume de negécios 0.7% 0.6% 3 207.6%

COMPARATIVO 2023 VS 2022

IS FBITDA W Resultado tiquido  ===~- Linear {Resultado Liquido)
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Em resuitado da sua atwdade, a posigdo financeira da Empresa
apresenta, também comparativamenie com o periocdo anterior, a
seguinte evolugao ao nivel dos princ pals indicadores:

Andlisefinancelra 2023 2022 B Absokata

AuUlonDMsa FINANCew i} 39.4%, 28.8% 56pp
Endividamenio{“) G0.6% F12% (-5,6 p-p}
Sotvabiidate (") 65,2% 40.4¢%5 10,1 p.p
Coberturado ativo ndic comente 162,6% 165,6% 33pp
Liquidez geral 1,73 050 123
Liquidez Imediata [ 000 001
Liqudez Reduzida 164 041 1,23
Valor 20rEEmri iAo (VAB) 2790843 2482 6592 308 160,

Os indicadores a 31 de dirzemibro de 2023, de uma forma gera
rieMoraram e virtude do aumenio da atividade da empresa em 2023

A posizao financeira da sociedade porfe-se avaliar através da andlise dos
seguintes itens.

Variaglo

ATIVO 31-DEZ2023 Peso%  31-DEZ2022  Peso% 0" 0
Ativo ndo corrente 1255092400 735% 1316254803  923% -
Ativo corrente 453517510 26.5% 100820869  77% 343598641
Total Ativo 17 426 089,10 100,0% 14260 766,72 100,0% 2865 342,38
CAPITAL PROPRIOE
PASSIVO

Capita’ Praprio 675620003 3945 410184348  288% 265435655
Passivo nlo corrente THIT0I%0 48T 705070048  558%

Passivo corrente 26281177 153h 220820376 15.5% 417 988.01
jIctalCapitalEropri s 17 126 099,10 100,0% 14 260 756,72 100,0% 2865 342,38

Passivo
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A diminuicao verificada no ativo ndo corrente
resulta da alienacao do complexo do Gerés e das
depreciagbes registadas no ano.

Relativamente ao ativo corrente, destaca-se a
variacao da rubrica de outros créditos a receber,
que registou um aumento de 3.388.603,38¢,
devido sobretudo ao registo do subsidio a receber
decorrente da candidatura ao PRR - Agendas
Mobilizadoras para a Inovagao Empresariat com o
projeta “ATT - Acelerar e Transformar o Turismo”
no montante de 3.826.740€.

Em termos de capitais proprios verifica-se um
aumento de 2.654.356€ face a 31/12/2022 (um
aumento percentual 64,71%) devido sobretudo ao

Indicadores de Gest&o

Atrvo Fixo Tangivet [AFT

Capital préprio

Capitais Permanentes

£quilibrio dos capitais permanentes [{AFT+P1){Cap perm)
Fluxos de caixa operacionais

Margem de Lucro

TERMALISTUR E.M.S.A.

aumento da rubnca de Outras Variagdes de Capita
Préprio que regista os subsdios ao investimento
nao reembolsdve’s atribuidos a entidade.

A redugdo do passivo ndo corrente resulta da
normal amortizacao de capital nos financiamentos
obtidos. Finalmente, o aumento do passivo
corrente, resulta princpalmente do aumento do
financiamento de curto prazo e do aumento da
rubrica de difermentos, reflexo da contabilizagao
dos subsidics,

Aem%

A Absoluta e 2022‘

12 511 971,75 13 089 978,62 L VE O0E BT 4%
6 756 200,03 4101 843,48 2654 356 55 64, 7 %
14 499 907 33 12 052 552,96 2447 354 37 20,3%
086 1,09 0,5 H

674 204 39 628 136,43 46 067,96 7.3%
95,9% 95 7% 0,23 02%
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10. EXPECTATIVAS

FUTURAS

10.1 CENARIO
MACROECONOMICO

Espera-se um cendrio econdmico para 2024 semelhante an vivids em 2023, com a maioria dos indicadores
econdmicos a crescer de forma muito moderada. No med o longo prazo e expetavel que as politicas morietdrias mais
restrivas vio sendo al'viadas a med'da que a inflagao vai sendo controlada

CRESCIMENTO DO PIB

s 70na Eury s YA sssss Ching

S
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Como espelhado no grafico acima, o Crescimento
do PIB deve abrandar ainda mais em 2024.
Segundo dados do World Bank, o PIB mundial
devera crescer apenas 2,4% em 2024, uma quebra
de 0,2 pontos percentuais face a 2023, com uma
recuperacdo em 2025 para um crescimento de
2.7%. Os dados da OCDE sdo mais otimistas,
estimando um crescimento do PIB de 2,7% em
2024 e 3% em 2025. Em todos 0s €asos, sao
crescimentos abaixo da média registada entre
2013 e 2019 que segundo a OCDE foi de 3.4%.
Relativamente ao indicador que mais problemas
continua a causar, a inflagdo, € esperado que esta
continue 3 abrandar. Embora o conflito no Médio
Oriente tenha aumentado a volatilidade do
mercado do petroleo, é esperado que 05 pregos
descam em 2024, dada a quebra do crescimento
mundial e o aumento das exportagdes
provenientes de oulros palses. Todavia, estas
previsdes partem do pressuposto que os conflitos
existentes ndo sofrem um aumento de intensidade
e abrangéncia. O preco dos metais Lambém devera
cair 8 medida que a atividade na China abranda.
Desta forma, o FMI estima que a inflagdo deverd
passar de 4,6% nas economias mais avangadas em
2023, para 3% em 2024, com uma previsao a longo
prazo (2028) de 2%. Por seu lado, as economias
emergentes e em desenvolvimento, que registaram
uma taxa de inflagao de 8,5% em 2023, deverdo
registar uma taxa de 7.8% em 2024 e de 5% em
2028.

£ importante referir que os indicadores
mencionados acima, PIB e inflagao, estao bastante
dependentes de uma manutengdo ou redugdo de
intensidade no conflito na Ucrania € no Médio
Oriente. Um dos maiores riscos do ponta de wista
econémico para 0 proximo ano é que estas guerras
voltem a causar canstrangimentos nas cadelas de
abastecimento. Alguns ataques recentes no mar
vermelho j& causaram complicagdes em algumas
rotas de f{ornedmento e grandes disrupgdes no
fornecimento de petrolec podem fazer disparar a
inflagdo.

Adicionalmente, se as taxas de inflacdo se
mostrarem mais dificeis de abrandar do que
esperado, podera haver um novo agravamento da
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politica monetaria fazendo disparar juros. Embora
o mercado financeiro tenha mostrado grande
resiliéncia em 2023, existem receios de que
maiores restricdes financeiras possam quebrar
essa mesma resiliéncia.

O emprego ¢ um indicador que costuma arrastar
se com algum atraso em relagdo ao acelerar e
desacelerar das economias, como tal, enquanto os
restantes indicadores econdmicos  sofreram
guebras em 2023, o mesmo s6 se deve observar no
emprego em 2024, O ILO estima que a nivel
mundial 0 emprego cresca apena 0,8% em 2024,
no entanto, este crescimento estd apoiado nos
paises de menor rendimento, dado que para as
economias de rendimento médio alte o
crescimento deverd ser de apenas 0,3% e para as
economias de alto rendimento é esperado um
decréscimo de 0,2%. As mulheres serao mais
afetadas por esta quebra, a nivel mundial, o
emprego  masculing  deverda aumentar 1,1%,
enguanto o feminino deverd aumentar apenas
0,3%.

A perspetiva para a taxa de desemprego € de
estabilidade, passando de 5,1% em 2023 para 5,2%
em 2024, valor que se devera manter em 2025. E
expetavel que este aumento ligeiro seja transversal
aos niveis de rendimento dos paises.

Do ponto de vista politico, 2024 promete ser um
ano atribulado. © conflito no Médio Oriente mostra
sinais de poder subir de tom, com lsrael a
promover ataques que extravasam a resposta ao
Hamas. Este conflito ameaga ndo s¢ arrastar mais
paises.para a guerra, como incendiar ainda mais as
opinifes pubticas pelo mundo inteiro. A guerra na
Ucrania ndo mostra sinais de se aproximar de uma
conclusdo numa altura em que ¢ apoio ao pais
invadido parece perder for¢a, nomeadamente nos
Estados Unidos. Para os EUA o ano de 2024 é
especialmente importante pois sera ano de
eleicdes onde o cendrio de reeleicdo de Donald
Trump é uma realidade bastante presente, que
podera mergulhar o pais num ambiente de conflito
social intensc e pdr em causa muitas das posicdes
externas tomadas nos dltimos anos.
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No que toca ao ambiente, o anc de 2023 foi 0 ano
mais quente desde que hd registo, mas 2024 pode
vir a ser pior segundo um relatdrio do Fundo
Mundial para a Natureza. Nos EUA algumas
seguradoras |a retiraram a sua cobertura a casas
nos estados da Califérnia e Florida dado o risco de
seca e incéndios. Os especialistas temem que 0
proximo ano traga ainda mais catastrofes naturais
e fenémenos meteoroldgicos extremos.

EUROPA

No médio longo prazo o Banco Central Europeu
£30era uma recuperagao do crescimento da PiB a
medida que a inflacdo vai abrandando e que os
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pases vao arranjando alternativas energéticas que
permitem estabilizar o mercado neste setor No
entanto, esta recuperacac s¢ se devera comegar a
manifestar na segunda metade de 2024. Desta
forma, a OCDE e o BCE estimam um crescimento
do PIB europeu de 0,8% em 2024 e de 1,5% em
2025.

Relativamente a inflagdo, € esperado que a
tendéncia de redugao da inflagdo continue, com a
taxa a cair para 0s 2,9% em 2024 ¢ 2,3% em 2025.
No entanto, a OCDE alerta para a potencial
volatiidade deste indicador, dado o risco de
aumento da incerteza no mercado da energia e de
disrupgao de cadeias de fornecimento.

PRECOS NO CONSUMIDOR

#2023 m2024

I ¢
.

I s S

I 20

ZONA EURD
ALEMANHA

De mencionar que a reduc¢ao da inflagdo devera
também ser apoiada pela moderagdo do
crescimento da procura privada, 1,6% segundo o
FMI. A OCDE apresenta uma previsao ainda mais
pessimista apontando para um crescimento de
apenas 1,1%. Este consumo medesto deve-se as
elevadas taxas de juro que tém tido impacto nas
poupan¢as das familias, em especial em paises com
maior incidéncia  de jurgs  varidveis  nos
empréstimos.

Relativamente ao consumo plblico, é esperado
que em 2024 este cresga entre 03 0,8%, segundo
dados da OCDE, e 1%, segundo dados do FMI.

Para o mercado do trabatho é esperado uma
establizacdao. O crescimento do emprego deve
abrandar para os 04% em 2024 e 2025. No
entanto, € esperago que certos sefores continuem
a encontrar fortes dificuldades na contratagao,

IR

-

FRANCA

N

[
N s

ITALIA
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nomeadamente a saude, hotelaria, construcao e
tecnologias de informagdo. Embora possa haver
variacdes de pais para pais, a expetativa é que o
desemprego se mantenha estavel, com uma taxa
média na Europa de 6% para 2024, e a car
ligeiramente para os 5,9% em 2025.

A politica monetaria deve continuar apertada
durante o anc de 2024 enquanto as pressdes
inflacionarias nao perderem mais forga. A OCDE
alerta para o risco de as politicas financeiras
restritivas  permanecerem durante  demasiado
tempo na Unido Europeia. De lembrar que em
2023 estas medidas de conten¢do comegaram a
fazer-se sentir em varios setores da economia.
Pese embara o abrandar da procura contribua
positivamente para a desinflacdo, tem impacios
adversos no crescmento e pode levar a uma
destabilizagao dos mercados financeiros.



RELATORIO DE GESTAC E CONTAS 2023

TERMALISTUR E.M.S.A.

¥

10.2 CENARIO INTERNO

As projegdes indicam que 2024 deverd ser um ano
semelhante a 2023, em que ambos sdo
caracterizados pelo abrandamento da econamia. A
situagdo negativa dos parceiros econdmicos de
Portugal deve manter-se, o que ird continuar a
afetar as exportagdes e a atividade econdmica. No
entanto, a recuperacdo da procura externa, o

desacelerar da inflagao e o Plano de Recuperagao e
Resiliéncia deverdo suportar uma recuperagao de
médic longo termo.

Apresentam-se de seguida as principais proje¢des
de crescimento do PIB para 2024,

CRESCIMENTO PIB 2024 (%)

aons. Finan. Pub. @ Min, Fmanc

i
rivane [ o

CONS. FINAN
FuB
MIH

Como é possivel observar no grifico acima, as
projecdes de crescimento para © proximo ano
variam entre os 1,2% e os 1,5%. Para 2025 as
projecdes variam entre 0s 1,8% e os 2.2%. No longo
prazo, 0 FMI prevé uma taxa de crescimento de
1,9% em 2028,

As exportagBes, segundo dados do Banco de
Portugal, devem crescer apenas 2,3%, depois de
terem crescido 5,3% em 2023. As importacdes
deverdo acelerar, crescendo 3,2%, depois de terem
crescido 2,2% em 2023,

Como mencionado acima, um dos fatores que ira
contribuir para a recuperagao de Portugal serd o
desacelerar da inflacdo. A Comissdao Europeia, que
tinha uma das estimativas mais pessimistas para a
inflagio em 2023 (5,5%), prevé um abrandamento
para 05 32% em 2024 e 2,4% em 2025
Observando-se esta trajetdria, Portugal estara
muito perta do racio ideal de estabilidade de 2%.
Esta recuperacdc serd em grande parte
consequéncia da politica monetdria mais restritiva
que deverd ser aliviada ao longo do proximo ano.
Nao obstante, espera-se que 2024 possa comecgar
com uma aceleragao da taxa de inflagao, dado o fim
do programa IVA zero e a possivel instabilidade do

iy O

®FMI ECom Ewop. BMOCDE @ BdP

com tunor
ocoe i 17
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mercado da energia. No entanto, este efeito serd
cantrabalangade ao longo do ano

Cutro fator j& mencionado € o Plano de
Recuperagao e Resiliéncia. A OCDE projeta um
aumento do investimento dos fundos do PRR. Em
2023 este tipo de investimento representou 0,8%
do PIB, em 2024 deverd representar 1,9% e em
2025,1,1%.

Relativamente ac consumo privado, ¢ Banco de
Portugal e a OCDE preveem que se deverd manter
baixo, crescendo apenas 1% em 2024, valor
idéntico ao de 2023. E expetavel que haja um
crescimento em 2025, na casa dos 1,6% - 1,7%. Este
crescimento estd alinhado com o abrandar da
inflagdo e com a projecao de aumento de saldrios
que contribuem para a recuperagao das
poupangas das familias.

No consumo publico as projegdes sdo menos
claras, o0 Banco de Portugal projeta um crescimento
de 1%, uma quebra ligeira relativamente ao
crescimento de 1,1% registado em 2023, por
oposicao a OCDE projeta um crescimento de 1,8%,
O que representa um aumento relativamente ao
reportado para 2023.

Tambeém pouco clara € a trajetoria do desemprego
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em 2024, €m 2023 os dados do FM!, Banco de
Portugal, OCDE e a Comissado Europeia colocavam
a taxa de desemprego entre os 6,5% e 0s 6,6%.
Para 2024 a OCDE prevé que a taxa desqa
geiramente, a Comissao Europeia e o TMI preveem
que a taxa se manienha inalterada, ou seja, 6,5%
em 2024, por I'm, 0 Banco de Portugal prevé que a
taxa suba consideravelmente para 0s 7,1%. As

TERMALISTUR EMS.A

dferencgas nas projecdes estao ligadas a incerteza
10 mercado de trabalho. A procura de mao de obra
deverd continuar a crescer embora, segundo dados
do Banco de Portugal, as empresas reportem uma
quebra de confianca no mercado do trabalho, por
outro lado, a populagdo ativa devera continuar a
aurerlar.

10.3 EVOLUCAO PREVISIVEL

DA SOCIEDADE

A Termalisiur como empresa responsavel pela gestao e
exploragao das ermas de S, Pedro do Sul tem como
desafio permanecer na linha da frente na prestagac de
servios termais de eiceléroa e da maxima qualidade.
£m 2024, o Estads através do Servigo Nacional de Sadde,
cONtimméard a sua aposta nas comparticipacdes aos
utentes que realizem fratamentos nos estabelecimentos
termais, uma vez gue em 2023 foi aprovade @
comparticpagdo de lorma defimitiva.

O projeto financiado “Promogdo da utlizacdo da energis

gentérmica’ ficara concluitia em 2024 e permitird alargar
a pequena redle de distribuigdo de geotermia para outras
utit zacdlores hgados ao tunsmo termal de S Pedro do Sul
de forma a tirar o melhor praveito deste recurse
endogena de lorma sustentavel & aumentard a receita
com & venda da energia geotérica

m 2024, serac langados novos produtos  de
dermocosménca AQVA direcionados para a pele atdpica
resuitanie do projeto AgvATOPIC e a nova linha ant
dade

g 4




RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023

TERMALISTUR E.M.S.A.

11. OS OBJETIVOS E AS

POLITICAS DA SOCIEDADE
EM MATERIA DE GESTAO
DOS RISCOS FINANCEIROS

a) RISCOS DE CREDITO

iy Créditos sobre Clientes

Q risco de ¢rédito, resulta maioritariamente dos créditos
sobre os seus Clientes, relacionaclos com a atividade
aperacional,

O principal objetivo da gestao de risco de crédito, é
garanticr  a cobranga efetiva dos recebimentos
operacionais de Clientes em conformidade com as
condigdes negociadas.

De maodo a mitgar o risco de crédito que deriva do
potencial incumprimento de pagamento por parte dos
Clientes, a Empresa:

- Tem implementado procedimentos de gestdo de
crédito e processos de aprovagao de credito,

- Estabelece e acompanha os limites de crédito dos seus
Clientes, monitorizando a exposicao efetiva;

- Recorre aos meios legais disponiveis para recuperacac
de crédito quando aplicavel,

b) RISCOS DE MERCADO

i) Risco de Taxa de Juro

Em resultado da proporgao relevante de divida a taxa
variavel no seu Balango, e dos consequentes cash-flows
de pagamento de juros, 38 Empresa encontra-se exposta
a risco de taxa de juro, particularmente ao risco de
variagac de taxa de juro do Eurc. No entanto, 0 seu
maior financiamento foi contratado a uma taxa de juro
de 5,56% e atualmente estamos a pagar juros a taxa de
5101%. As decisdes tomadas pelo Orgdo de gestdo
assentaram em regras de prudéncia, pelo que entende
que as ohrigacdes assumidas ndo sao geradoras de
riscos que ndo possam ser regularmente suportados
pela Empresa.

Como regra geral a Empresa nao cobre por meio de
derivados financeiros a sua exposi¢ao as variagdes de
taxas de juro

c) RISCO DE LIQUIDEZ

A gest3o de risco de liquidez, tem por objetivo garantir que
a Empresa possui capacidade para obter atempadamente o
financiamento necessario para poder levar a cabo as suas
atividades de negdcio, implementar a sua estratégia, e
cumprir com as suas obrigacdes de pagamento quando
devidas, evitando ac mesmo tempo a necessidade de obter
financiamento em condigdes desfavoraveis,

Com este propdsito, a gestdo de liquidez compreende os
seguintes aspetos:

- Planeamento financeiro consistente baseado em previsdes
de cash-flows ac nivel das operagbes, de acordo com
diferentes harizontes temporais;

- Diversificacao de fontes de financiamento;

- Contratagao com Bancos de relacionamento, de linhas de
crédito de curto prazo, e outras tipos de operagdes
financeiras, assegurando um balanceamento entre niveis
adequados de liquidez.



f
RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2023 TERMALISTUR E M.S A,

\x

12. DIVULGACOES

EXIGIDAS POR
DIPLOMAS LEGAIS

A Administracao informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado nem a Seguranga Social, nos
termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

Para efeitos da alinea d) do n.° 5 do Artigo 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais, duratie o ano de 2023,
a Empresa njo efetuou transagdes corm agdes proprias, sendo nulo o n.° de agdes proprias defidas em 31 de
dezembro de 2023.

Nao foram conced das guaisquer autorizagoss nos termos do Artigo 397° do Codigo das Sociedades
Comercias, pe o que nada ha a ndicar para efeiios do . 5, ainea e) do Artigo 66° do Codigo das Sociedades
Comercias.

A Empresa ndo dispde de sucursai.
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13. OUTRAS INFORMACOES

Em 2014, durante os meses de fevereiro a
outubro, a Empresa foi objeto de uma acaoc
inspetiva pela Diregdo de Finangas de Viseu, a qual
incidiu sobre os exercicios economicos de 2010,
2011, 2012, 2013 e 2014 e sede de IVA, e sobre
0s exercicios economicos de 2011, 2012 e 2013
em sede de IRC, tendo sido notificada do Relatorio
de Inspecao Tributaria em 26/11/2014.

De acordo com 0s servicos de inspegao tributaria
a Empresa ndo pode beneficiar nos tratamentos
termais da isencao prevista na alinea 1 e na alinea
2 do Art® 9° do CIVA, constituindo as mesmas
prestagdes de servigos sujeitas a IVA.

Sucede que, de acordo com a informacao n°2141,
do SWVA, desp. de B86.11.04, a prestagdo de
servicos termais estd isenta de IVA, bem como as
prestagdes que constituem o prolongamento
direto dos cuidados médicos e sanitdrios
prestados aos utentes, por inclusdo no n°2 do
artigo 9° do CIVA, devendo, no entanto, ficar fora
do ambito de isen¢do, as prestagbes de servigos
efetuadas pela hotelaria, normalmente existente
em tais estabelecimentos. Assim, tendo em
consideracdo que o entendimento vigente na
altura emanado nesta informagao administrativa
se mantém atual face a jurisprudéncia produzida
desde entao, que define 0 dmbito de aplicagao da
isencdo, a prestacdo principal - prestacdo de
tratamentos termais - € uma operagao isenta.
Sendo também de mencionar que este
entendimento foi recentemente prestado pela
propria  Autoridade Tributaria na informagao
vinculativa referente ao processo n°4328, per
despacho de 2013-01-14,

A Empresa ndo concorda com os fundamentos

apresentados e correcdes  efetuadas  pela
Autoridade Tributdria em, aproximadamente,
3.525.000 Euros, tendo apresentado Reclamacdes
(Graciosas, Recursos Hierdrquicos contra o©
indeferimento das Reclamagdes Graciosas, Pedidos
de revisao oficiosa, Recursos Hierdrquicos contra o
indeferimento dos Pedidos de revisao oficiosa, em
sede de IVA e IRC, para cada um dos anos.

A 18/11/2015 de acordo com © disposto na al. d),
don®1, doArt® 102° do CPPT e Art.° 97° do CIVA,
apresentou Impugnacdo fudicial do ato de
indeferimento tdcitce do recurse hierarquico do
indeferimento  da reclama¢do graciosa de
aprecia¢ao da legalidade das liquidagbes de IVA e
de Juros Compensatérios referentes ags exercicio
de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014, com base nos
fundamentos de inexisténcia dos factos tributarios
subjacentes a liquidagdo, juros compensatorios
nao devidos, erro na determinagao, qualificagdo e
quanificacdo do imposto em falta por “corregdes
técnicas’, vido de forma, preterigdo de
formalidades legais, vicio de violagdo da lei,
auséncia ou falta de fundamentacdo e outras
irregularidades referidas nos Art.° 99° do CPPT,

No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o
oficio-circulado n°30184 que versa sohre ¢ assunto
"IVA-Atividades desenvolvidas pelos
estabelecimentas termais”. Atenta a pertinéncia
desse oficio para a decisdo do objeto dos autos, a
Termalistur requereu a jungdo do mesmo aos
autos, no entanto a Autoridade Tributaria manteve
a 5Ua pOSICao.

Para obter a suspensao da execugao fiscal, e na
impossibilidade de apresentar outras formas de
garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia




Y

RELATORIO DE GESTAQ E CONTAS 2023

X

.

sob a forma de penhor o trespasse do
estabelecimento comercial com todos 0s seus
pertences.

Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecda a
sentenga, do processo 887/15.2BEVIS, relatva da
VA de 2012, no valor de 763.416,71 Euros, que
obteve o seguinte desfecho;

“julga-se a presente impugnagac parcialmente
procedente e, consequentemente,

a. Determina-se a anulagao das Liquidagdes de IVA
e juros compensatdrios impugnadas respeitantes
ao ano de 2012;

b. Absolve-se a Fazenda Publica do pedido de
ndemnizagde por garantia  indevida e de
condenacdo como litigante de ma-fé.

i) Condena-se nas custas do incidente de litigancia
de ma-fé a impugnante, fixando-se estas em UC
{cfr. Art® °527 do CPC aplicave! a warl 2. do CPPT,
nfl 4 do ai-L® 7¥ e Tabela Anexa 11 cio RCP;

i) Condenam-se nas custas dos presentes autos a
impugnante e a Fazenda Publica, segundo o seu
decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. arL 527
do CPC aplicavel ar v/arl 2. do CPPT, art. 6. e Tabela.
No ano de 2020 foram conhedcidas as sentengas
dos processos 888/15.0BEVIS, 886/154BEVIS e
886/15.6BEV'S, relativos aos valores o IVA de 2013,
2011 e 2010, respetivamente, onde consta a
absolvicdo  no  pagamento  das  respetivas
iquidacdes.

A Autoridade Tributaria procedeu a apresentacao
do recurso das sentencas, e tendo em
consideracac da Mandatdria judicial que esta
encarregue do processo, que considera a
possibilidade de condenagdo da Entidade remota,
a Administragdo considera possivel ndo vir a ser
penalizada com o pagamento dos impostos VA/IRC
e demais acréscimos legais, originados com as
alteracdes efetuadas pela Autoridade Tributaria
neste e demais processos, COM 3 mesma natureza,
motivo pelo qual nao procedeu a constitui¢do de
gualquer provisao. Presentemente, a entidade
apresentou as contra-alegacdes do recurso
apresentado pela Autoridade Tributaria ao IVA de
20107

A 28 de abril de 2022, a Termalistur adquiriu ao
Municipio de 5. Pedro do Sul o prédic urbano
anexo a0 Balneario Rainha D. Amélia "Museu RDA",

TERMALISTUR E.M.S.A.

artigo  matricia n"3669, pelo montante de
2526036, Considerando que este prédio foi
desanexado do prédio urbano, denominado
"Balneario Rainha D. Amélia”, e que a entidade paga
uma renda mensal, seria razoavel considerar que
deveria ter existido uma reducdo da renda
praticada na propor¢ao da area total do terreno, o
que nac aconteceu. A entidade ja solicitou ao
Municipio esta redugdo aguardando corre¢ao das
rendas de 8 meses de 2022 e do ano de 2023,

As demonstro¢des financeiras forom preparadas no
pressuposto do  Empresa em  continuidacle. A
Administragéo, com base na informogdo disponivel ¢
doto sobre o futuro do sociedade, entende que o
Sociedode tem capocidade de  prosseguir em
continuidade, oatendendc @ sug  capacidode
ciferenciodora face & concorréncia e aos apoios que
recebe o Municipio de S.P. Sul.
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14. PROPOSTA DE
APLICACAO DE

RESULTADOS

Nas termos da alinea ¢) do art. 9° dos Estatutos da Empresa e tendo-se apurado para o ano de 2023, um
Restiltado Liquido negatvo no vaor de 26.935,47 Euros, propde-se que o resultado tenha a seguinte aplicagao;

RESULTADOS TRANSITADOS -26.935,47 EUROS.
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15. ACONTECIMENTOS
SUBSEQUENTES

15.1 AUTORIZACAO PARA A
EMISSAO

As demonstra¢des financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administra¢do no dia 28 de margo de 2024. No
entanto, 0s acionistas poderdo em Assembleia Geral ndo aprovar as presentes demonstragdes e solicitar alteracdes.

15.2 ATUALIZAGCAO DA
DIVULGAGAO ACERCA DAS
CONDICOES A DATA DO
BALANCO

Entre a data de balanco e a data da autorizagdo para emissdo das demonstragdes financeiras ndo foram recebidas
guaisquer informagdes acercas de condicdes que existiam a data de balango, que necessitasse de ser ajustada das
quantias reconhecidas nas presentes demonstragdes financeiras.

Em relagdo as perspetivas futuras a Administragdo confinua apreensiva quanto ao impacto negative que poderd
ocorrer na atividade de 2023, decorrente da Guerra na Ucrania e no Médio Oriente, em que os maiores
constrangimentos poderao decosrer do abrandamenio econémico ao nivel europeu e mundial. Devido a este
cenario de incerteza, ainda nao é possivel quantificar possiveis consequéncias globais, mas a Entidade considera que
tais impactos ja ndo sao materialmente relevantes para as demonstragdes financeiras do ano de 2023, nem colocara
em causa a continuidade das suas operagdes, nem 0s seus compromissas financeiros assumidos, nos proximos 12
meses de 2024,
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16. CONSIDERACOES

LA

O Conselho de Administragdo gostaria de
expressar o seu agradecimento a todos os que, de
uma forma direta ou indireta, colaboram na
prossecucdo dos  objetivos  da  Empreza,
nomeadamente:

Ao Senhor Presidente da Camara Municipal de 5.
Pedro do Sul e sua equipa;

Ao Fiscal Unico e & sua equipa;

ADS NOssosS aquistas, que continuam a revelar
plena confianga nos serviqos prestados;

Aos fornecedores, pelo esfor¢o evidenciado na
pronta satisfagdo das necessidades da Empresa.
Aos nossos Colaboradores  deixamos  uma
mensagem de apreco pelo seu profissionalismo e

empenho, os guais foram e continuarao a sé-lo no
futuro  elementos fundamentais para a
sustentabilidade da Termalistur.

Apresentam-se, de seguida as demonstragdes
financeiras individuais relativas ao ano findo, em 31
de dezembro de 2023, que campreendem o
Balango, a Demonstracdo dos resultades por
naturezas, a Demonstragdo das alteragdes do
capital Préprio, a Demonstracao dos fluxos de caixa
e 0 respetivo Anexo.

Termas de S. Pedro do Sul, 28 de marc¢o de 2024

0 Conselwlmstragao

{Dr. Vitor Jorge Paiva Leal - Pres dente do Conselho de Administrac3o)

S

(Dr. Fernando Varando Aido - Vogal)

&mh@:ﬁbﬁd-mo—

(Or.2 Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal)
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17. ANEXO AO RELATORIO

PUBLICIDADE DE PARTICIPACOES DOS MEMBROS DE ORGAQO DE
A ADMINISTRACAO
Art° 447° do Coédigoe da Sociedade Comerciais

1.1 Agbes Termalistur - Termas de S. Pedro do Sul,
E.M., S.A. detidas efou transacionadas diretamente
pelos membros dos 0rgaos sociais da Sociedade;
1.1.1 Os membros dos drgaos sociais ndo
detinham nem transacionaram qualquer titulo
representativo do capital social da Sociedade no
ano de 2023.
1.2 A¢des Termalistur - Termas de S. Pedro do Sul,
EM., SA. delidas e/ou f(ransacionadas por
sociedades nas quais 0s membros dos Orgaos
sociais da Sociedade exercam fung¢des de

administragao;

1.21 MNdo existem agdes delidas ou
transacionadas por sociedades nas quais 0s
membros dos oOrgdos de gestdo sociais da
sociedade exer¢am fungdes de administracao,

Termas de 5. Pedro do Sul, 28 de margo de 2024

O Conselho de Administragdo

(Dr. Vitor jorge Paiva Leal - Presidente do Conselho de Administragao)

7/——,44

r. Fernando Varando Aldo vogall

Toluneo

{Dr * Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sotnnho - Vogal)
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DO SUL Demonstracdes Financeiras (SNC - NCRF)
31 de dezembro de¢ 2023

Balan¢o em 31 de dezembro de 2023

Valores em céntimos de Euros

RUBRLCAS Notas 31.dez.23 31.dez22Z
ATIVO
Ativo nio corrente

Ativos fixos tangivéis 6 1251197175 13 089 978,62
Ativos intangiveis 5 60 014,35 2892172
Qutros investimentos financeiros 8 14 391,68 18 038,33
Ativos porimpostos diferidos 13,4 4 546,22 25 609,36

12 590 924,00 13 162 548,03

Ativo corrente

Inventérios 9 222 575,01 186 630,85
Clientes 14.1.1.1. 79 545,96 110982,17
Estado e outros entes publicos 17 3576,74 4 366,21
Qutros créditos a receber 14.1.1.2 4154 680,12 766 076,74
Diferimentos 14.1.1.3 6 150,77 5971,15
Caixa e depésitos bancarios 4.1 68 646,50 24 181,57
4535 175,10 1098 208,69
Total do Ative 17 126 099,10 14 260 756,72
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital subscrito 14.3 4 559 379,00 4559 379,00
Reservas legais 14.6 28 602,45 28 602,45
Outras reservas 14.7 4 248,48 4 248,48
Resultados transitados 14.8 1 441 876,21 -1464 531,06
Qutras variacdes no capital proprio 14.9 363278178 951 489,76
Resultado liquido do periodo DR 26 935,47 22 654,85
Total do Capital Préprio 6 756 200,03 4101 843,48
PASSIVO
Passivo nio corrente
Financiamentos obtidos 7/14.1.2.1 6 689 028,72 7 674 470,38
Outras dividas a pagar 14.1.2.4 1 054 678,58 276 239,10
7743 707,30 7950 709,48

Passivo corrente

Fornecedores 14.1.2.2 145 051,75 189 516,22
Estado e outros entes publices 17 164 566,32 110 021,06
Financiamentos obtidos 14.1.2.1 1526 128,25 132883120
Outras dividas a pagar 14.1.23 32182233 567 793,74
Diferimentos 14.1.2.5 468 623,12 12 041,54
2626191,77 2208 203,76

Total do Passivo 10 369 899,07 10 158 913,24
Total do capital Préprio e do Passivo 17 126 099,10 14 260 756,72

A Contabilista Certificada 0 Conp
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S,A.

Demeonstragdes Financeiras (SNC - NCRF)
31 de dezembro de 2023

Demonstracdo dos Resultados por naturezas do ano findo em 31 de dezembro de

2023

Valores em céntimos de euro

Ribricas dos rendimentos e gastos
Vendas e Prestag6es de Servigos:
Subsidios a exploragéo
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servicos externos
Gastos com o pessoal
Outros rendimentos

Outros gastos

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciagio e de amortizacdo

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periedo

A Contabilista Certificada

Qi 5 do fedo Caafrn

Nota 31.dez.23 3t.dez.22
10.1 3923 168,75 3551 388,92
11.1 70 053,89 126 665,19
9 -159 615,24 -152 775,82
17.2 -1 076 822,56 -1088 522,99
15 -2479 898,26 -2289 043,31
17.3 573 245,39 470 988,30
17.4 -68 034,48 -50 074,76
782 097,49 568 625,53
5/6 -361 250,11 -380 715,38
420847,38 187 910,15
14.2 -420 847,38 -187 910,15
0,00 0,00
13 -26 935,47 22 654,85
-26 935,47 22 654,85

O Consetho de A

lpistragdo

pC S
A
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< Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.
SAO PEDROD
DO SUL Demonstragdes Financeiras (SNC - NCRF)

31 de dezembro de 2023

Demonstracio de Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2023

Valor=s em céntimas de gura

Periodos
Rubricas 2023 2022
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 4163 564,27 3 686 857,96
Pagamentos a fornecedores 114952445 1040 858,58
Pagamentos ao pessoal 2407 036,23 -2 222 128,97
Caixa gerada pelas operagoes 607 003,59 423 870,41
Pagamento /recebimenta do imposto sebre a rendimente 4 484,73 3 743,98
Qutros recebimentos /pagamentos 71 685.53 208010,00
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais (1) 674 204,39 628 136,43
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a
Ativos fixos tangiveis 447 362,22 -183 906,86
Anvos intangiveis 44 734,76 -13 712,17
Investimentos financeiros -1471,70 -8 147,39
Outros ativos
-493 568,68 -205 766,42
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 200 000,00
Investimentos financeiros 5118,35 5519,23
Subsidios ao investimento 880 150,20 402 427,27
1 085 268,55 407 946,50
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento (2) 591 699,87 202 180,08
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 1210 904,58 622811,43
1210 904,58 622 811,43
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -2017 692,48 -1 276 889,61
Juros e gastos similares -414 651,43 -183 460,45
-2 432 34391 -1 460 350,06
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento {3) -1221 439,33 -837 538,63
Variagio de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 44 464,93 -7222,12
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 24 181,57 31 403,69
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 68 646,50 24 181,57

A Contabilista Certificada O Consgha de AdminisTemie_
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.

Demonstragdes Financeiras (NCRF)

31 de dezembro de 2023

Demonstragdo das Alteragbes no Capital Préprio no ano findo em 31 de
dezembro de 2023 e 2022

Valores expressos em céntimas de euro

Demoasiracio das alteragdes no Capltal Préprio - Ano 2023

Outras Outras
Capital Reservas Outras Resultados  variapdes no holcl 1t ) Total do caplial
capital Hquido do
Subscrito legais reservas transitados  capital préprio proprio
proprio periodo
Subsidios
PID
Posicdo no Infcio do Perfode 1 4 559379,00 28 602,45 424848 Qi asiSiL0n 1 227 26,86  ZTh 239,00 Z2 654,85 4 10§ 843,48
Alteragdes no periedo:
Imputagdo de subsiios 1 ¥ 264934 F1250
Ajustamento par impostos diferidos 3471 505.86 | DHEED 2 690 417.04
Aplicagdo de resultadas 22 654,85 654,
2 2265485 345973150 TH A3 46 2681 292,02
Resultado Liquido do Perfode 3 -2693547 -2693547
Resultado Integral 2 654 356,55
Posigdo no fim de ano 2022 4rf+2+J 4559379.00 2B602.45 424848 sl ETE2l 4687 460,36 1054 ETELE IEFASAT 6756 200,03
Demonstragdo das Alteragdes no Capltal Proprio - Ano 2022
Gutras Outras
Capleal Reservas Outras Resultados  varlagdes no e Resultado Total do capital
Notas capltal Hquido de
Subscrita legais. reservas transitados  capital préprio préprio
praprio perioda
Subslidios
FiD
Posigdo no infclo do Perfode 2022 1 4 559 379,00 28 602,45 4 24848 -1 w0 204,03 1240 617,85 279 139, 1% Ll e 4089 177,53
Alteragbes no periodo:
Reconhecimento Subsidia A
Imputagio de subsiding 12 8847 I,
Apustiamento por impostos difrsided 2900,09 2900,09
Aplicagdo de resultados 17 3717.03
Z 174 T BBET 2900,09 3717.00 1 SHH.3)
Resultade Ligefdo do Periode 3 22 654,85 22 654.85
Kesultado Integral 12 665,95
Pasigde o fim do ana 2021 d=1+2+13 455937900 28 60245 424848 -FASI531006 1227 728,86 -EVE EIRgA 2265485 4101 843,48

A Contabilista Certificada

O & do b ol
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TERM AS : Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M,, S.A.

SAO PEDRQ) Demonstracdes Financeiras (NCRF)

DO SUL 31 de dezembro de 2023
ANEXO

1. Identificacdo da entidade

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, £.M., S.A. (doravante designada por Termalistur ou
Empresa), & uma sociedade Anonima, com sede na Praga Dr. Antdénio losé de Almeida, Varzea S.
Pedro do Sul, constituida em 8 de janeiro de 2004, como Empresa Municipal, foi transformada em
s A. durante o ano de 2013, e tem como atividade principal a gestdo e exploragdo de equipamentos

termais. A Empresa é detida a 100% pelo Municipio de S. Pedro do Sul.

2. Referencial contabilistico de preparag¢io das demonstragdes financeiras

2.1 Referencial contabilistico

As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos registos contabilisticos da Empresa e de acordo com as normas do Sistema

de Normalizagio Contabilistica (SNC/NCRF), regulado pelos seguintes diplomas legais:

e Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 julho (Sistema de Normalizacdo Contabilistica), com as

alteraces introduzidas pela Lei n.2 98/2015 de 2 junho;
e Portaria n.2 220/2015, de 24 de julho (Modelos de Demonstragdes Financeiras);
e Avison.2 8254/2015, 29 de julho (Estrutura Conceptual);
e Aviso n.2 8256/2015, 29 de julho (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);
e Portaria n.2 218/2015, de 23 de julho {Cddigo de Contas).

De forma a garantir a expressdo verdadeira e apropriada, quer da posi¢do financeira quer do
desempenho da empresa, foram utilizadas as normas gue integram o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica (SNC/NCRF), antes referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento,
mensuracio e divulgagdo, sem prejuizo do recurso supletivo as Normas Internacionais de
Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 19 de julho, e ainda as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas
Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo Internacional Accounting Standard Board e
respetivas interpretagdes (SIC-IFRIC), sempre que o SNC ndo contemple aspetos particulares das

transacdes realizadas e dos fluxos ou situacdes em que a Empresa se encontre envolvida.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com um periodo de reporte coincidente com o ano

civil, no pressuposto da continuidade de opera¢des da Empresa e no regime de acréscimo,
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/q B
utilizando os modelos das demonstragdes financeiras previstos no artigo 12 da Portaria n.2 N
220/2015, de 24 de julho, designadamente o balanco, a demonstragdo dos resultados por

naturezas, a demonstracéo das alteragBes no capital préprio, a demonstracio dos fluxos de caixa e /}?’

0 anexo, com expressdo dos respetivos montantes em céntimo de Euros.

2.2 Indicacdo e justificagio das disposicdes do SNC que, em casos excecionais, tenham sido

derrogadas

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras nio foram derrogadas
quaisquer disposictes do SNC que tenham produzido efeitos materialmente relevantes e que
pudessem pdr em causa a imagem verdadeira e apropriada que devem transmitir aos interessados

pelas informagdes disponibilizadas.

2.3 Indicagio e comentdrio das contas do balango e da demonstragdo dos resultados cujos conteuidos

n3o sejam comparaveis com os do periodo anterior

As quantias relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023, incluidas nas presentes
demonstragdes financeiras para efeitos comparativos, estdo apresentadas em conformidade com
0 modelo resultante das alteragfes introduzidas pelos diplomas legais emitidos no ambito da

publicagdo do Sistema de Normalizagio Contabilistica.

{ver nota 3.4)

3. Principais politicas contabilisticas

3.1 Bases de mensuragio usadas na preparagio das demonstragdes financeiras
a) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis com vida Util definida, que compreendem essencialmente projetos de
desenvolvimento e programas de computador, encontram-se registados ao custo de aquisicio,

deduzido das amortiza¢des e de quaisquer perdas por imparidade acumuladas {modelo de custo).

Estes ativos sdo amortizados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos
ou em estado de uso, pelo método da linha reta de uma forma consistente e por duodécimos,
durante um periodo que varia entre 3 e 10 anos, decorrente da aplicacdo das taxas de amortizacdo

correspondentes aos anos de vida atil.

A Empresa efetua para todos os seus ativos intangiveis com vida util indefinida, testes de

imparidade sempre que existam indicios de forma a comparar a sua quantia recuperivel com a
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guantia escriturada. A Empresa revé anualmente a vida util estimada dos ativos intangiveis com
vida datil indefinida, de forma a verificar se os acontecimentos e circunstancias que apoiam numa
avaliagio de vida qtil indefinida para esse ativo se mantém. Um ativo intangivel com uma vida atil

indefinida deve ser amortizado num periodo maximo de 10 anos.

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando for provavel que deles advenham beneficios
economicos futuros para a empresa, sejam por ela controlaveis e que 0s mesmos possam ser

mensurados com fiabilidade.

Os dispéndios com desenvolvimento para os quais a Empresa demonstre capacidade para
completar o seu desenvolvimento e iniciara sua comercializacdo e/ou uso e relativamente aos quais
seja provavel que o ativo venha a gerar beneficios econémicos futuros, sdo capitalizados. Os
dispéndios com pesquisa e desenvolvimento que ndo cumpram os critérios referidos sdo registados

como gastos do periodo em que sdo incorridos.

As mais ou menos valias resultantes da alienagdo ou retirada dos ativos intangiveis sdo
determinadas pela diferen¢a entre o preco de venda e a quantia escriturada na data de
alienacio/retirada, sendo registadas na demonstragao dos resultados como “Outros rendimentos”

ou “Outros gastos”.

b) Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido de depreciagbes

e quaisquer perdas por imparidades acumuladas.

Cada parte de um item do ativo fixo tangivel com um custo significativo relativamente ao custo

total do item é depreciado separadamente, sendo definida a vida util e o método de depreciagdo.

As depreciagbes sdo calculadas sistematicamente pelo método da linha reta, de uma forma
consistente de periodo a periodo. De acordo com este método, a depreciacdo é constante durante

a vida util do ativo se o valor residual ndo se alterar.

As depreciagdes que integram os ativos fixos tangiveis, iniciam-se quando os bens que lhe estdo

afetos estdo disponiveis para uso, numa base de duodécimos.

A vida util média estimada para cada classe dos ativos fixos tangiveis € a seguinte:
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Anos de vida atil

Edificios e outras construcdes 10 -50
Equipamento basico 8§-50
Equipamento administrativo 3-8

Outros ativos fixos tangiveis 4-10

Os ativos fixos tangiveis em curso representam ativos ainda em fase de construgdo, encontrando-
se registados ao custo de aquisicio/producio, deduzido de eventuais perdas por imparidade. Estes

ativos sdo depreciados a partir do momento que estejam prontos para a utilizagio.

Os gastos com a manutengdo e reparagio que ndo aumentam a vida util dos ativos fixos tangiveis
sdo registados como gastos do periodo em que ocorrem. Os gastos com inspegdes importantes s3o
incluidos na quantia escriturada do ativo sempre que se perspetive que este origine beneficios

econdmicos futuros adicionais.

A Empresa revé anualmente o periodo de vida Gtil estimada de cada ativo, assim como o seu

respetivo valor residual quando exista.

As mais ou menos valias resultantes da aliena¢do ou da retirada dos ativos fixos tangiveis sdo
determinadas pela diferenga entre o preco de venda e a quantia escriturada na data de
alienagdo/retirada, sendo registados na demonstragdo dos resultados como “Outros rendimentos”

ou “Qutros gastos”,

c) Llocacdes

A classificagdo das loca¢des como financeiras ou operacionais é feita em fun¢do da substancia e
ndo da forma dos contratos. Os contratos de locagdo, em que a Empresa age como locatério, sdo
classificados como locagdes financeiras se, através deles, forem transferidos substancialmente

todos os riscos e vantagens inerentes a posse, e como locagBes operacionais, se tal nio acontecer.

Nas locagbes financeiras, o valor dos bens é registado no balango como ativo, a correspondente
responsabilidade € registada no passivo, na rubrica “Financiamentos obtidos”, e os juros incluidos
no valor dos pagamentos minimos e a depreciagdo do ativo sdo registados como gastos na

demonstragdo dos resultados do periodo a que respeitam.
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Nas locagBes consideradas como operacionais, 0s pagamentos minimos s&o reconhecidos como
gasto na demonstragdo dos resultados, numa base linear, durante o periodo de contrato da

locagdo.
d) Inventarios

As mercadorias encontram-se valorizadas pelo custo ou valor realizavel liquido, no caso de este ser
inferior, sendo que a forma de custeio utilizada é o custo médio. Se o valor realizavel liquido for
inferior, designadamente devido a diminuigio da cotacio do mercado, da deteriora¢do ou
obsolescéncia, da subida dos custos de acabamento ou dos necessarios para realizar a venda, ou,
ainda, do valor recuperével pelo uso da conversio dos produtos acabados cuja cotagéo no mercado
tenha sido reduzida, justifica-se o reconhecimento de im paridades nos periodos em que as

necessidades de ajustamentos sdo constatadas, utilizando o custo de reposigio como referencial.

A reversao de perdas por imparidades reconhecidas em periodos anteriores ¢ registada quando
existem indicios de que as perdas de imparidade ja ndo se justificam ou diminuiram, sendo expressa
na demonstragio dos resultados como “Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)”. Contudo,
a reversdo so é efetuada até ao limite da quantia das perdas por imparidade acumuladas antes

reconhecidas.

Os gastos relativos aos inventarios vendidos s3o registados no mesmo periodo de reporte em gue

o rédito é reconhecido.
Em conformidade com a legislagdo aplicavel, a empresa utiliza o sistema de inventdrio permanente.
e) Instrumentos financeiros
i. Dividas de terceiros

Estes instrumentos financeiros incluidos na NCRF n227, sempre que aplicavel, sio mensurados
inicialmente ao custo amortizado, utilizado o método da taxa de juro efetiva {ou ao seu custo
nominal caso n3o diferia materialmente do custo amortizado) menos qualquer perda por

imparidade.

As dividas de terceiros sdo registadas ao custo ou custo amortizado (usando o método do juro
efetivo) e representadas no balanco, deduzidas de eventuais perdas por imparidades, de forma a

refletir o seu valor realizdvel liguido.
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As perdas por imparidade sio registadas na sequéncia de eventos ocorridos que indiquem
objetivamente e de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo sera
recebido. Para tal, a Empresa tem em consideragdo informagdo de mercado que demonstre que o
cliente/outros créditos a receber est3 em incumprimento das suas responsabilidades, bem como a
informacdo histérica dos saldos vencidos e n3o recebidos. No caso de disponibilidade de
informacdo judicial que comprove a existéncia de ameagas a continuidade das operacdes do
devedor ou a capacidade de satisfazer os seus compromissos ou ainda, a partir do momento em
que a empresa tenha em curso agdo judicial com vista 3 cobranca dos seus créditos, s3o
reconhecidas perdas por imparidade correspondentes a totalidade do crédito, deduzido

eventualmente, do valor do imposto sobre o valor acrescentado a recuperar e do montante coberto

por seguro de crédito, se existir.

As perdas por imparidade s3o ajustadas em fun¢do da evolugio das contas correntes,
designadamente no que respeita ao detalhe das operagGes que a integram, sendo que os reforgos
sdo reconhecidos como gastos do periodo, as reversbes, decorrentes da cessacdo total ao parcial
do risco, nos rendimentos e as utilizagdes, para cobertura de perda efetiva do crédito, deduzidas

diretamente nas contas correntes.
il. Financiamentos e gastos com financiamentos

Os empréstimos bancdrios, sdo registados no passivo ao custo ou ao custo amortizado {usando o
método de juro efetivo), deduzido dos gastos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
emissdo desses passivos, sendo expressos no balango no passivo corrente ou nio corrente,
dependendo de o seu vencimento ocorrer a mais ou menos de um ano, respetivamente. O seu
desreconhecimento sé ocorre quando cessarem as obriga¢Ges decorrentes dos contratos,

designadamente quando tiver havido a liquidagdo, cancelamento ou expiracdo.

Os gastos de juros e outros incorridos com empréstimos 530 reconhecidos como gastos de acordo
com o regime do acréscimo, exceto nos casos em que estes sejam diretamente atribuiveis 3
aquisicdo, construcdo ou producio de um “ativo que se qualifica” (¢ um ativo que leva
necessariamente um periodo substancial de tempo para ficar pronto para o seu uso pretendido ou
para venda) cujo periodo de tempo para ficar pronto para uso pretendido seja substancial, caso em
que devem ser capitalizados até ao momento em que todas as atividades necessarias para preparar
0 ativo elegivel para uso ou venda estejam concluidas. Os custos de empréstimos obtidos s30 os
custos de juros e outros incorridos por uma entidade relativos aos pedidos de empréstimos de

fundos.
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Os custos de empréstimos obtidos incluem:

e Gastos com juros calculados com base na utilizagdo do método do juro efetivo, tal como

descrito na NCRF 27 - Instrumentos Financeiros;

¢ Encargos financeiros relativos a locagdes financeiras reconhecidas de acordo com a NCRF 9

- Locagdes.

Dependendo das circunstancias, qualquer dos seguintes elementos podem constituir “ativos que

se qualificam”:
s Inventdrios;
e  Ativos fixos tangiveis;
e  Ativos intangiveis;
s Propriedades de investimento.

Os ativos financeiros, e 0s inventarios que sejam fabricados, ou de outro modo produzidos, durante
um curto periodo de tempo ndo 530 ativos que se qualificam. Os ativos que estejam prontos para
o seu uso pretendido ou para a sua venda quando adquiridos ndo s3o ativos que se qualificam, logo
nio podem ser capitalizados os gastos de financiamento que lhe poderiam ser diretamente

imputaveis.
jii. Dividas a terceiros

Estes instrumentos financeiros incluidos na NCRF n227, sempre que aplicavel, sdo menslrados
inicialmente ao custo amortizado, utilizado o método da taxa de juro efetiva ou ao custo nominal

caso nio diferia materialmente do custo amortizado.
iv. Caixa e depésitos bancdrios

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depositos bancérios” correspondem aos valores de
caixa, depésitos a ordem, depésitos a prazo e outros depdsitos bancérios que sejam mobilizaveis
sem risco significativo de altera¢do de valor. Se o seu vencimento for inferior a 12 meses, sdo
reconhecidos no ativo corrente; caso contrario, e ainda quando existirem limitagbes a sua

disponibilidade ou movimentacao, sjo reconhecidos no ativo nao corrente.
Estes saldos estio mensurados da seguinte forma:

e (aixa— ao custo;
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® OQutros depésitos com maturidade definida — ao custo amortizado, determinado com base

no método da taxa de juro efetiva.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
compreende, além de caixa e dep6sitos bancarios, os descobertos bancarios incluidos na rubrica

de “Financiamentos obtidos”.

A demonstragio dos fluxos de caixa é preparada através do método direto. A Empresa classifica na
rubrica “Caixa e seus equivalentes” os montantes de caixa, depdsitos a ordem, depdsitos a prazo e
outros instrumentos financeiros com vencimento a menos de trés meses e para os quais o risco de

alteracdo de valor é insignificante.

A demonstragdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de
financiamento e de investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de
clientes, pagamentos a fornecedores, pagamentos ao pessoal e outros relacionados com a

atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, aquisicdes
e alienagdes de investimentos em empresas participadas e pagamentos e recebimentos

decorrentes da compra e da venda de ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem, designadamente, os
pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos, contratos de locagdo financeira e

pagamentos de dividendos.
f) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

As provisdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, seja provivel que, para a resolugdo dessa obrigacio, ocorra uma

saida de recursos e o montante da obrigagéo possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sdo revistas na data do balanco e s3o ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa
a essa data. As provisdes para fazer face a custos de reestruturacdo sdo reconhecidas sempre que
exista um plano formal e detalhado de reestruturacgdo e que o mesmo tenha sido comunicado as

partes envolvidas.

Os passivos contingentes sdo definidos pela Empresa como: {i) obrigagdes possiveis que surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nio, de
um ou mais acontecimentos futuros, incertos e nio totalmente sob o seu controlo; ou {ii)

obrigacbes presentes que surjam de acontecimentos passados mas que ndo sdo reconhecidos

Pagina 15 de 50

/



TERM AS Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, EM., S.A.
SAO PEDRLY) Demonstragdes Financeiras (NCRF)
DO SUL 31 de dezembro de 2023

porque ndo é provdvel que um exfluxo de recursos que incorpore beneficios econdmicos seja
necessario para liquidar a obrigagdo, ou a quantia da obriga¢do ndo pode ser mensurada com
suficiente fiabilidade. Os passivos contingentes sdo divulgados, a menos que seja remota a

possibilidade de um exfluxo de recursos.

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos nio planeados ou outros esperados que
dardo origem 2 possibilidade de um influxo de beneficios econémicos. A Empresa ndo reconhece
ativos contingentes no balango, procedendo apenas 3 sua divulgacdo no anexo se considerar que
os beneficios econémicos que dai poderdo resultar forem provaveis. Quando a sua realizagdo for

virtualmente certa, entdio o ativo ndo & contingente e 0 reconhecimento é apropriado.
g} Rédito

O rédito relativo a vendas, prestacdes de servigos, juros, royalties e dividendos, decorrentes da
atividade ordinaria da Empresa, & reconhecido pelo seu justo valor, entendendo-se como tal o que
é livremente fixado entre as partes contratantes numa base de independéncia, sendo que,
relativamente as vendas e presta¢Bes de servigos, o justo valor reflete eventuais descontos

concedidos e ndo inclui quaisquer impostos liquidados nas faturas.

O rédito proveniente da venda de bens apenas & reconhecido na demonstragdo dos resultados
guando (i) sdo transferidos para o comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade
dos bens, (i) n3o seja mantido um envolvimento continuado de gestdo com o grau geralmente
associado com a posse ou controlo efetivo dos bens vendidos, (i) a quantia do rédito pode ser
fiavelmente mensurada, (iv) seja provavel que os beneficios econdmicos associados com as
transagdes fluam para a Empresa e {v) os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a
transagdo possam ser fiavelmente mensurados. As vendas sio reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros gastos inerentes a sua concretizacao, pelo justo valor do montante recebido ou

a receber.

Em termos de prestacdo de servicos, o rédito associado é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento da transacio (método de percentagem de acabamento) a data do balanco, se o
desfecho puder ser estimado com fiabilidade. Se iss0 ndo acontecer, mas se 05 custos incorridos
forem recuperaveis, o rédito sé é reconhecido na medida dos gastos ja incorridos e reconhecidos,
de acordo com o método do lucro nulo. Se o desfecho n3o poder ser estimado e se 0s custos ndo
forem recuperaveis, ndo ha qualquer redito a reconhecer e os gastos nio podem ser diferidos. No
caso das prestagdes de servigos continuadas, o valor do rédito é reconhecido numa base de linha

reta.
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Os juros séo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo. Quanto aos royalties, estes sdo
reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo, segundo o acordo estabelecido. Os dividendos
sdo reconhecidos como ganho na demonstragdo dos resultados do periodo em que é decidida a sua

atribuicio,
h) Subsidios do Governo

Os subsidios atribuidos s§o reconhecidos de acordo com justo valor quando existe uma garantia
razoavel de que irfo ser recebidos e que a Empresa cumprira as condic8es exigidas para a sua

concessao.

Os subsidios relacionados com rendimentos {por exemplo, para assegurar uma rentabilidade
minima ou compensar deficits de explora¢do ou no dmbito de programas de formagéo profissional),
sdo reconhecidos como rendimentos do proprio periodo, na rubrica “Subsidios 3 exploragdo” da
demonstragio dos resultados do periodo em que os programas/contratos sio realizados,
independentemente da data do seu recebimento, a ndo ser que se tornem recebiveis num periodo

posterior, onde serfo rendimentos desse periodo.

Os subsidios ndo reembolsdveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo
inicialmente reconhecidos nos capitais proprios, sendo posteriormente reconhecidos na
demonstragdo dos resultados numa base sistematica e racional durante os periodos contabilisticos
necessarios para balancea-los com os gastos relacionados. Conforme referido na FAQ n.? 13 da
Comissdo de Normalizagio Contabilistica, revista em 15/04/2013, ndo existe qualquer diferencga
tempordria tributdavel no caso da contabilizacdo em capitais proprios de subsidios n3o
reembolséveis, mas existe lugar a contabilizacdo de uma obrigagio (um passivo), isto é, um crédito
na rubrica “Outras dividas a pagar ~ nao corrente” e um débito na rubrica “Outras variagdes em
Capitais proprios”. Em fungdo do reconhecimento do subsidio ao rendimento, esta obrigacio

reverte por contrapartida da rubrica “Outras dividas a pagar — ndo corrente”

No caso de o subsidio estar relacionado com os ativos n3o depreciaveis e intangiveis com vida util
indefinida, sdo mantidos nos capitais proprios, exceto se a respetiva quantia for necesséria para

compensar qualquer perda por imparidade.
Os subsidios reembolsaveis s3o contabilizados como passivos, na rubrica “Financiamentos obtidos”.

i) Imposto sobre o rendimento do periodo
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TERM AS Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, EM., 8.4
N SAO PEDR{O Demonstracdes Financeiras (NCRF)
(9 DO SUL 31 de dezembro de 2023
r ' . Os impostos sobre o rendimento reconhecidos como gastos dos periodos abrangidos pelas
~ 4 presentes demonstragdes financeiras encontram-se corrigidos pelo efeito de contabilizacdo dos
\ impostos diferidos, caso existam diferengas temporarias tributaveis e/ou dedutiveis.

As declaragdes de rendimentos para efeitos fiscais sdo passiveis de revisdo e corregdo pela
Autoridade Tributdria e Aduaneira durante um periodo de quatro anos, pelo que as declaragdes
relativas aos periodos de 2020 a 2023 poderdo vir ainda a ser corrigidas, ndo sendo expectavel, no
entanto, que das eventuais corregbes venha a decorrer um efeito significativo nas presentes

demonstracdes financeiras.

O prazo antes referido podera ser prolongado ou suspenso desde que tenham sido obtidos
beneficios fiscais, que estejam em cursos inspecdes, reclamagdes ou impugnagdes, ou que tenha
havido prejuizos fiscais, situagao em que, durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia,
relativamente aos periodos anteriores a 2010, de quatro anos nos periodos de 2010 e 2011, de
cinco anos para os periodos de 2012 e 2013, e doze anos para os periodos posteriores, sendo

possivel a sua dedugdo aos lucros tributaveis que venham a ser gerados.

Nos termos do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas “CIRC”, a matéria
coletivel decorrente dos lucros fiscais apurados deduzidos de eventuais reportes de prejuizos,
encontra-se sujeita a tributagéo, na generalidade, a uma taxa 21%, acrescida de 1,5% a titulo de
derrama. Adicionalmente, nas situagdes previstas no artigo 882 do CIRC, ha ainda lugar a uma
tributacio autdnoma, a taxas que variam entre 10% e 35%, que incidem, exclusivamente, sobre os

encargos ai previstos.

Os impostos que nao se encontrem Pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores,
s30 reconhecidos no passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas
fiscais aplicaveis a data do balango. No entanto, se 05 montantes ja pagos relativos a esses periodos

excederem os valores devidos, sdo reconhecidos no ativo na medida do excesso.

O efeito fiscal decorrente de transacdes ou de quaisquer outras operagdes cujos reflexos se
encontram traduzidos nos resultados do periodo é também reconhecido nos resultados do mesmo
periodo, sendo expresso na demonstrac3o dos resultados na rubrica “Ymposto sobre o rendimento
do periodo”. No entanto, se esses reflexos se produzirem diretamente nos capitais proprios, o
efeito fiscal & também reconhecido nos capitais proprios, por dedu¢do ou acréscimo a rubrica que

esteve na sua origem.

O imposto corrente é ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem
de ser reconhecidos no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores.
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SAO PEDRQ) Demonstracdes Financeiras (NCRF)
DO SUL 31 de dezembro de 2023

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarios entre os montantes dos ativos e dos
passivos para efeitos de registo contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacio,
bem como os resultantes de beneficios fiscais obtidos e de diferengas temporarias entre o resultado
fiscal e contabilistico. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu

reconhecimento em capitais préprios.

Os ativos e passivos por impostos diferidos s3o calculados e periodicamente avaliados, utilizando-
se as taxas de tributagdo que se espera estarem em vigor a data da reversio das diferencas

temporarias.

Os impostos diferidos passivos s30 reconhecidos para todas as diferengas tributéveis, com excegao
do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial
de ativos e passivos que njo afetem, quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e das diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias, em empreendimentos conjuntos e associados, na

medida em que n3o seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos siio reconhecidos quando for provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais.
Anualmente é efetuada uma reaprecia¢ao das diferengas temporarias subjacentes aos ativos por
impostos diferidos, no sentido de os reconhecer ou ajustar em fungdo da expetativa atual de

recuperacao futura.
i} Beneficios dos empregados

Os beneficios de curto prazo dos empregados incluem saldrios, ordenados, complementos de
trabalho noturno, retribuicGes eventuais por trabatho extraordinario, prémios de produtividade e
assiduidade, subsidio de alimentac3o, subsidio de férias e de Natal, abonos para falhas e quaisquer
outras retribuicbes adicionais decididas pontualmente pelo 6rgdo de gestdo. Para além disso, sio
ainda incluidas as contribuicGes para a Seguranga Social de acordo com a incidéncia contributiva
decorrente da legislagio aplicavel, as faltas autorizadas e remuneradas e, ainda, eventuais
participacBes nos lucros e gratificacdes, desde que o seu pagamento venha a decorrer dentro dos

12 meses subsequentes ao encerramento do periodo.

As obrigagSes decorrentes dos beneficios de curto prazo sdo reconhecidas como gastos no periodo
€m que os servicos sdo prestados, numa base nio descontada, por contrapartida do

reconhecimento de um passivo que se extingue com o pagamento respetivo.
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3.2

De acordo com a legislagdo laboral aplicavel, as férias e subsidio de férias do ano de 2023 a gue os
trabalhadores tém direito em fungdo do trabalho realizado nesse ano, devem ser liquidadas a partir
de 1 de janeiro de 2024, pelo que os gastos correspondentes se encontram reconhecidos como

beneficios de curto prazo no ano de 2023.

Os beneficios decorrentes da cessagdo do emprego, quer por decisio unilateral da Empresa, quer

por mutuo acordo, sdo reconhecidos como gastos no periodo em que ocorrerem.
k) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data do balango que proporcionem provas ou informacdes adicionais
sobre condi¢des que existiam a data do balango (“acontecimentos que ddo lugar a ajustamentos”)
s30 refletidos nas demonstracdes financeiras da Empresa. Os eventos apos a data do balango que
sejam indicativos de condigBes que surgiram apés a data do balango (“acontecimentos que ddo

lugar a ajustamentos”}, quando materiais, s30 divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

Juizos de valor que o 6rgdo de gestdo fez no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas e

que tiveram maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstragdes financeiras:

Na preparacio das demonstragbes financeiras de acordo com as NCRF, o Conselho de
Administracio da Empresa utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo de politicas e
montantes reportados. As estimativas e julgamentos s3o continuadamente avaliados e baseiam-se
na experiéncia de eventos passados e outros fatores, incluindo expetativas relacionadas a eventos
futuros considerados provéveis face as circunstancias em que as estimativas sdo baseadas ou

resultado de uma informacio ou experiéncia adquirida.

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstragdes financeiras dos anos

findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 incluem:

e Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis;

e Previsdo para férias e subsidio de férias;

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagdo disponivel a data de
preparagdo das demonstragdes financeiras. No entanto, podero ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As
alteracBes a estas estimativas que venham a ocorrer posteriormente a data das demonstragdes

financeiras serdo corrigidas em resultados, de forma prospetiva.
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A,

TERMAS

SAO PEDRO Demonstragies Financeiras (NCRF)

DO SUI. 31 de dezembro de 2023
3.3 Principais pressupostos relativos ao futuro

4.1

As demonstragBes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagOes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com

principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Os eventos ocorridos apés a data do balango que afetem o valor dos ativos e passivos existentes 3
data do balango sdo considerados na preparacdo das demonstrages financeiras do periodo. Esses

eventos, se significativos, sdo divulgados no anexo as demonstrac¢des financeiras.

Principais fontes de incerteza

As estimativas de valores futuros que se justificaram reconhecer nas demonstragdes financeiras
refletem a evolugdo previsivel da Empresa no quadro do seu plano estratégico e as informagdes
disponiveis face acontecimentos passados e a situacdes equivalentes de outras Empresas do setor,
ndo sendo previsivel qualquer alteragio significativa deste enquadramento a curto prazo gue possa
pdr em causa a validade dessas estimativas ou implicar um risco significativo de ajustamentos

materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos ativos e passivos no préximo periodo.

4. Fluxos de caixa

Desagregacdo dos valores inscritos na rubrica de caixa e em depdsitos bancarios:
2023 2022
Caixa
Depositos a ordem 68 646,50 24 18157

68 646,50 24 181,57

5. Ativos Intangiveis

5.1 Divulgac¢des para cada classe de ativos intangiveis

a) As amortizagdes do periodo so calculadas tendo em consideragdo as seguintes vidas tteis e

taxa de amortizacdo médias:

__ Ativos Intangiveis-Outros Vida itil Taxa de Amortizagio
Projetos de desenvolvimento 3 33,33%
Propriedade industrial 3 33,33%
Programas de Computador 3 33,33%
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b) Os elementos dos ativos intangiveis com vidas uteis finitas sio amortizados pelo método da

linha reta durante um periodo que varia entre 3 e 5 anos.

¢) Os ativos intangiveis e 0 valor

rubrica “Gastos/reversdes de depreciacio e de amortizagdo

apresentam a seguinte decomposi¢do por classe:

Ativos intangiveis-Outros
Projectos de desenvolvimento
Software
Propriedade industrial
Ativos intangiveis-em curse

Tolais

d} Os movimentos na rubric

das amortizacdes relativas a ativos intangiveis incluidas na

” da demonstragdo dos resultados

31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022
Quantia N 5 Quantia Amart Acum. -
escrivurada bruta Amort. Aam. Perdas imp. Valar Liguidn escriturada bruta  Perdas imp Ealaniauies

124 526,90 7715490 47 372,00 80 044,00 73 697,03 6 346,97

60 868,82 48 226,47 12 642,35 60 868,82 44 549,60 16 319,22

627,30 627,30 627,30 627,30
6 255,53 6 255,53
186 023,02 126 008,67 60 014,35 147 795,65 118 873,93 28921,72

a ativos intangiveis do periodo de 2023 e 2022 s30 0S que Se seguem:

31 de dezembro de 2023

Projectos de Programas de Propriedade  Investimentos Total
desenvolv, computador industrial em curso *
Quantia escriturada bruta
Saldo em £1.01.2023 80 044,00 60 868,82 627,30 6255,53 147 795,65
Adigdes 44 482,90 44 482,90
Abates -6 255,53 -6 255,53
Saldo em 31.12.2023 124 526,90 60 868,82 627,30 186 023,02
Amortizages acumuladas
Saldo em 01.01.2023 -73 697,03 44 549,60 -627,30 -118 873,93
Adigoes -3 457,87 367687 -7134,74
Saldo em 31.12,2023 -77 154,90 -48 226,47 -627,30 -126 008,67
Quantia escriturada 47 372,00 12 642,35 60 014,35
31 de dezembro de 2022
Projectos de Programas de Propriedade  Investimentos
. Total
desenvolv. computador industrial em curso
Quantia escriturada bruta
Saldo em 01.01.2022 80 044,00 47 433,02 627,30 128 104,32
Adigdes 13 435,80 6 255,53 19 691,33
Saldo em 31.12.2022 80 044,00 60 868,82 627,30 6 255,53 147 795,65
Amortizagies acamuladas
Depreciagbes acumuladas
Saldo em 01.01.2022 -70 493,90 -40 647,18 627,30 -111 768,38
Adigdes -3203,13 -3902,42 -7 105,55
Saldo em 31.12.2022 -73 697,03 -44 549,60 -627,30 -118 873,93
Quantia escriturada 6 346,97 16 319,22 6 255,53 28921,72
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O aumento da rubrica “Projetos de desenvolvimento” refere-se a conclusdo do projeto I." "L/

“AqvATOPIC-Desenvolvimento da gama de produtos cosméticos com agua mineral natural das

termas de 5. Pedro do Sul vocacionados para a dermatite atépica” que se encontrava em curso.

6. Ativos fixos tangiveis
6.1. Divulgagbes sobre ativos fixos tangiveis:

a} Bases de mensuracio:
Os ativos fixos tangiveis estdo valorizados de acordo com o modelo de custo, segundo o gual um

item do ativo é escriturado pelo seu custo menos depreciagfes e quaisquer perdas por imparidades

acumuladas.

b) Método de depreciacfio usado:
A Empresa deprecia os seus bens do ativo fixo tangivel de acordo com o método de linha reta e por

duodécimos. De acordo com este método, a depreciagdo é constante durante a vida Gtil do ativo

se o seu valor residual ndo se alterar.

¢) Vidas uteis e taxas de depreciagdo usados:

As deprecia¢des do periodo sdo calculadas tendo em consideragdo as seguintes vidas Uteis e taxa
de depreciacdo médias:
Taxa de

Ativos tangiveis Vida util depreciacdo

Edificios e outras construgdes 10-50 2% - 10%

Equipamento basico 8-50 2%-12,5%

Equipamento administrativo 3-8 12,5% - 33.3%
4-10 25% - 100%

Outros ativos fixos tangiveis

d) ReconcilingGo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo:
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31 de dezembro de 2023
Terrenos e Rec.  Edificios outras  Equipamento Eqmp:mem Equipamento  Outros anves fisos Investimentos Tetal
Naturais construgies basico ode Adminstrativa tangiveis em cursoe
transporte
Quantia escriturada bruta
Saldo em 01.01 2023 4 000977,93 12 142 136,63 3376 486,36 209 278,75 360 712,61 B96 199,28 20985791,56

Adicdes 12 584,48 509,37 18643,29 2483497 165 070.68 226 224,79
Alienacties -579 956,66 -21035.31 -2643,78 1557108 -619 206,83
Abates 47 398,30 19 137,88 62 948,29 129 484,47
Saldoem 31.12.2023 4 000977,93 1157476445 3313 144,12 18643,29 187 497,09 322 599,29 1045698,88 20 463 325,05
Depreciagdes acumuladas
Saldo em 01001 2023 4329 02%.44 347 392.11 -188 331,80 331 059,59 -THI5 812,94
Adigdes -295 498,56 45 138,05 Z 136,21 4 260,81 708174 354 115,37
Alienagies 152 330,39 14 116,37 264378 169 090,54
Abates 47 398.30 19 137.88 62 948,29 129 484,47
Saldeem 31.12.2023 -4 472 197,61  -303101549 -2 13621 -170B10,95 -275 193,04 ©7951353,30

Quantia escriturada

4 000977,93 7 102 566,64

282 128,63 16 507,08

31 de dezembro de 2022

16 686,14

47 406,25 1045698,88 1251197175

Terrenos e Rec

Edificios cutras  Equipamento

Equipamente  Outros ativos fixos Investimentos

Naturais construgdes basico Administrative tangiveis em curso i

Quantia escriturada bruta

Salde em (11,01 2022 3959 B6il,57 11912 210,97 3 341 396,05 202 460,26 360 712,61 47939165 20256 032,11
Adigoes 41 117,36 229 925,66 35 090,31 6 818,49 416 807,63 729 759,45
Saldoem 31.12.2022 400097793 12142 136,63 337648636 209 278,75 360 712,61 896 199,20 20985 791,56
Depreciaghes acumuladas

Saldo em 01.01.2022 -4 129 267.31 -2985 318,99 -183 601.68 <324 015,13 7522 203,11
Adigoes 299 762,13 62 073,12 473012 7 044,46 -373 609,83
Saldoem 31.12.2022 -4 329029,44 -3047392,11 -188331,80 -331 059,59 -7 895 812,94
Quantia eseriturada 400897793 78613107,19 329 094,25 2094695 29653,02 09619928 13009 978,62

Em 2023, foi efetuado o registo do abate de diverso equipamento elétrico e software que se

encontrava danificado ou obsoleto, sem qualquer valor comercial ou contabilistico. A comunicagdo do

abate foi efetuada as finangas.

Foi também efetuado o registo do abate de ativos danificados devido a trovoada, cuja quantia

escriturada era nula. A entidade participou o sinistro junto da Generali Seguros 5.A., tendo recebido

uma indemnizagdo de 443,43€.

Em 2023 foram efetuadas duas alienagdes:

= O “Complexo do Geros” pelo valor de 655.000€ ao Municipio de S. Pedro do Sul, através da

celebragdo de um contrato promessa compra e venda com tradigdo. A quantia escriturada era

de 450.116,29€.

*  Uma estufa de vapor a coluna pelo valor de 1.750€, cuja quantia escriturada era nula.

As adigbes ao ativo fixo tangivel em 2023 foram as seguintes:
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* Na ruabrica “edificios e outras construcdes”: foram efetuadas algumas benfeitorias no )/F

Balneario D. Afonso Henriques, nomeadamente, substituigdo do pavimento da parte médica
no valor de 4.630,20€, revestimento porceldnico da rece¢do no valor de 5.718,19€ e

benfeitorias na fragdo C no valor de 2.236,09€.

* Na ribrica "equipamento bésico” foram efetuadas a aquisicdo de uma marquesa elétrica 3

corpos no valor de 1.968,78€ e de uma peca para o compressor no valor de 3.122,59¢€,

* Na rubrica “equipamento de transporte” foi efetuada a aquisicdo de uma viatura ligeira de

mercadorias (Opel Combo), matricula AX-84-DO no vaior de 18.643,29¢.

* Na ribrica “outros ativos fixos tangiveis” foram adquiridos trés jardins verticais e duas
arvores artificiais no valor de 7.797,56€, uma caixa de luz de 1 face para parede no valor de
4.009,15¢€, placas de revestimento PVC nogueira no valor de 2.792,09€, uma turbina no valor
de 1.603,66€, um hidrovar no valor de 2.026,41€, a reparagdo do chiller do Balneério D.
Afonso Henriques no valor de 4.533,86€ e a substituicdo da tubagem de ligacio ao

permutador do Balnedrio D. Afonso Henriques no valor de 2.072,24¢€,

®* Narubrica “obras em curso” foram registadas as obras referentes ao projeto financiado pelo
Fundo Ambiental “Promogio da utilizagio da Energia geotérmica das Termas de S. Pedro do

Sul” no valor de 165.070,68 Euros.

A rubrica “Ativos fixos tangiveis “é composta, em cerca de 80%, por terrenos e iméveis. O Balnedrio D.
Afonso Henriques foi adquirido ao Municipio de S. Pedro do Sul, pelo montante de 13.475.087 Euros,
em marco de 2008. Este imovel encontra-se hipotecado pelo montante de 13.750.000 Euros a favor
da Caixa Geral de Depésitos, instituicio que financiou a sua aquisigdo global com as seguintes

condi¢des:
¢ Prazo: 20 anos (com 1 ano de caréncia de capital);
¢ Taxa de Juro: Euribor a 6 més + spread de 1,2%.

O valor de aquisicdo do “Silo Auto” resulta de um aumento de capital social por entrada em espécie,
ocorrido em margo de 2008. Existe uma hipoteca sobre este imdvel a favor do Crédito Agricola Mutuo
Beira Douro e LafGes, CRL como garantia do empréstimo da conta corrente caucionada, contraida no

montante de 200.000 Euros e do empréstimo de médio e longo prazo no montante de 500.000 Euros.
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il
‘i‘_ ; De referir que, conforme divulgado na nota 17.5, existe um penhor a favor da AT onde a Termalistur
",
\“x_ - aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o trespasse do estabelecimento comercial com todos

0s seus pertences.

O valor de aquisi¢cdo do complexo “Geros” resulta de um contrato de locagdo financeira celebrado com

o Santander em novembro de 2006, com as seguintes condigGes de financiamento:
e Valor total do financiamento: 400.000 Euros +26.000 Euros (IMT)
e N2 de rendas mensais: 180;
e Valor residual: 20% do montante contratado;
e Taxa de Juro: Euribor a 3 meses + spread de 0,145%

O valor de aquisi¢do da Carrinha Opel Combo, matricula AX-84-DO, resulta de um contrato de locag&do
financeira celebrado com a Caixa Geral de DepGsitos em janeiro de 2023, com as seguintes condigbes

de financiamento:
e Valortotal do financiamento: 18.643,29€
e N2 de rendas mensais: 72;
e Valor residual: 20% do montante contratado;

e Taxa de Juro: Euribor a 12 meses + spread de 1,5%

A rubrica de “Equipamento basico” inclui bens de funcionamento da estrutura balnear,
nomeadamente: postos de hidromassagem, postos de massagem subaqudtica, banheiras de
hidromassagem, estufas de vapor & coluna, tribunas de duche de jato, duches de efusdo, emanatdrios
coletivos, postos de aerossol sonico, postos de nebulizacdo, postos de irrigagdo nasal, postos de

pulverizagdo, entre outros.

6.2. Depreciagbes, reconhecidas nos resultados ou como parte de um gasto de outros ativos durante

o periodo, e depreciagdes acumuladas no final do ano
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Depreciagdes do ano Depreciacdes acumuladas ﬁ
Descrigio 2023 2022 2023 2022 *
Edificios e outras construgdes 295 498,56 299 762,13 4472197,61 432902944
Equipamento basico 45 138,05 62 073,12 303101549 3047392,11
Equipamento administrativo 4 260,81 4 730,12 170 810,95 188 331,80
Outros activos fixos tangiveis 7 081,74 7 044,46 275 193,04 331 059,59
Totais 354 115,37 373 609,83 795135330 789581294

7. Locagdes

7.1. Locacdes financeiras - locatarios:

a) Quantia escriturada liquida para cada categoria de ativo:

2023
Bens adquif ldo‘s com r Frursod Valor contrato ——— valor em divida  Valor residual
locagdo financeira acumuladas
Contrato 1003402 426 000,00 8871731 85 200,00
Contrato 100144648 18 643,29 2136,21 16 811,55 3729,94
444 643,29 213621 105 528,86 88 929,94

O contrato de Leasing 1003402 financia a aquisicdo do prédio Urbano-Termas-Lote 1. O imével
possui 1 piscina, 3 campos de ténis, um quiosque e campos de futebol, teve inicio em 10-11-2006

e 0 seu términus sera em abril de 2024.

O contrato de Leasing 100144648 financia a aquisicdo da Carrinha Opel Combo, matricula AX-84-

DO e o seu terminus serd em fevereiro de 2029.

b) Reconciliagdo entre o valor total dos futuros pagamentos minimos da locagdo & data de balango e o

seu valor presente:

Conforme descrito na nota 14.1.2., o passivo corrente relativo a estes contratos representa

90.922,44 Euros e passivo ndo corrente a quantia de 14.606,42 Euros.

2023
Plano de reembolso Capital Juros Total

1a2anos 90922,44 1551,48 92 473,92
Z2a3anos 2396,79 580,77 2977,56
3a3anos 2502,58 474,98 2977,56
3a4anos 2613,08 364,48 2977,56
4235 anos 272845 249,11 297756

4 365,52 29,95 4 395,47

Mais de 5 anos

105 528,86 3 250,77 108 779,63
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f 8. Outros investimentos financeiros
LW
\\#'\ O valor contabilizado na rubrica “Qutros ativos financeiros” ¢ relativo a entregas para o Fundo de

Compensacdo do Trabalho. No ano de 2023, foram reconhecidos nesta rubrica o montante de

1.471,70 Euros e desreconhecidos o montante de 5.118,35€.

9. Inventarios

9.1 Quantia total escriturada de inventdrios e quantia escriturada em classificagbes apropriadas

31-dez-23 31-dez-22

Mercadorias 172 228,04 131 281,59

Mat.primas sub. e de consumo 50 346,97 55 349,26

222 575,01 186 630,85

2023 2022
Mercadorias Matprimas subse Mercadorias Matprimassubse
de consumo de consumo

[nventdrio inicial 131 281,59 55 349,26 153 028,66 57 265,68
Compras 105 217,77 93 281,73 47 686,58 92 790,55
Regularizagdo Inventarios -5 385,48 2 445,38 -11 780,04 415,24
Inventéario final 172 228,04 50 346,97 131 281,59 55 349,26
Custo Exist. vendidas e Consumidas (1) 58 885,84 100 729,40 57 653,61 95 122,21

A rubrica “inventarios de mercadorias” compreende artigos de merchandising, aparelhos para

tratamentos e produtos de dermocosmeética.

A rubrica “inventarios de materiais diversos” compreende material para tratamentos, material de

limpeza, fardamento e turcos.

Esta rubrica apresenta um aumento, face ao valor verificado em 31 de dezembro de 2022.

2023 2022
Vendas 120 182,09 144 111,71
% custo da venda 49,00% 40,01%
% Margem s/ venda 51,00% 59,99%

Como se verifica, a margem s/venda diminuju cerca de 8,99 p.p., em relacdo ao ano de 2022.
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10. Réditos ﬁ
10.1 Quantia de cada categoria significativa de rédito reconhecida durante o periodo:
2023 2022 Variaciao
Mercadorias

Aparelhos 33 487,96 27 640,23 584773

Merchandising 10831,70 25778,67 -14 946,97

Dermoscomética 75862,43 90 692,81 -14 830,38

120 182,09 144 111,71 =23 929,62

Prestacio de servigos 2023 2022 Variagido

Balneoterapia 2596 162,01 2358782,56 237 379,45

Fisioterapia 354 126,70 315 438,14 38 688,56

Bem-estar 457 926,06 369 508,42 88 417,64

Consultas 391 041,05 362 334,49 28 706,56

Diversos 3 730,84 1213,60 £517,24

Volume de neg_écios 3802 986,66, 3 407 277,21 395 709,45

rédito . 3923168,75 3551388,92 371 779,83 |

10.2 Vendas e prestacdes de servigos por mercado:

Todas as transag¢&es foram efetuadas no mercado interno.

Comparativamente com o periodo de 2022, o rédito da Empresa em 31 de dezembro de 2023,
aumentou 371.779,83 Euros, que se traduz num aumento de 10,47% em relagdo ao periodo anterior.
A atividade da entidade, em 2023, cresceu face ao periodo homdlogo, contudo, ainda agquém dos
valores pré pandemia (2019: 4.547.041,19€), apresentando uma redugdo de 13,72%, que se traduz
numa diminuigdo de 623.872,44€.

11. Contabilizagao dos subsidios do Governo e divulgacio de apoios do Governo

11.1.  Natureza e extensdo dos subsidios do Governo reconhecidos nas demonstracdes financeiras e

indicacdo de outras formas de apoio do Governo

A Empresa reconheceu nas suas demonstra¢Ses financeiras os seguintes subsidios do Governo:
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Subsidios reconhecidos em "Outros rendimentos”

2023 2022

Descrigao Ca!)ita'lis Capit?is

proprios proprios
ADDLAP 60,90 60,90
Termalismo + Inclusivo 5 887,20 5887,20
NESTPOLIS 5138,72 6 940,89

AqgvAtopic 687,54

Total 11 774,36 12 888,99

Subsidios reconhecidos em "Subsidios a exploragio”

2023 2022

Descricio Demonstragio Demonstragio

de resultados _ de resultados

IEFP - Subsidios estagios e 40 830,23 22 758,19
estimulos a criagdo de emprego

ARPT 6 158,38 2173,09

Apoio Enc. Escolas 632,91

POCI 12 100,00

Apoiar 32122,20

Qutros 5716,15 56 878,80

Agenda Transf. Turismo PRR

17 349,13

70 053,89 126 665,19

Em 2023, a rubrica “outros subsidios a exploragdo” inclui o subsidio do Projeto Agvatopic no valor

de 5.716,15€;

12.Acontecimentos apés a data do balanco

12.1. Autorizaciio para a emisséo

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administra¢io no dia 28 de margo

de 2024. No entanto, o acionista podera em Assembleia-Geral ndo aprovar as presentes

demonstragdes e solicitar alteracdes.

12.2. Atualizag3o da divulgagdo acerca das condigdes a data do balango

Entre a data do balanco e a data da autorizagdo para emisséo das demonstragdes financeiras ndo

foram recebidas quaisquer informagdes acercas de condi¢Bes que existiam a data de balango, que

necessitasse de ser ajustada das quantias reconhecidas nas presentes demonstragdes financeiras.
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A Guerra da Ucrénia iniciou-se a 21 de fevereiro de 2022, encontrando-se 3 data sem expetativas
do fim do conflito. As consequéncias econdmicas afetaram o comercio mundial, traduzindo-se no
aumento de algumas matérias-primas e em constrangimentos nas cadeias de distribuicdo. Devido
a este cenario de incerteza, ainda ndo é possivel quantificar possiveis consequéncias globais, mas a
Entidade considera que tais impactos ndo foram materialmente relevantes para as demonstragdes
financeiras do ano de 2023, nem colocardo em causa a continuidade das suas operacdes, nem os

seus compromissos financeiros assumidos, nos proximos 12 meses de 2024,

13. Impostos sobre o rendimento

13.1. Principais componentes de gastos/rendimentos de impostos
Gastos/rendimentos 2023 2022
Impostos correntes -26 935,47 -3013.64
Impostos diferidos 25 668,49
Imposto sobre o rendimento do periodo -26935,47 22 654,85
13.2. Relacionamento entre gasto / rendimento de imposto e lucro contabilistico.
Descricao 2023 2022
1 - Resultado contabilistico do periodo {antes de impostos) 0,00 0,00
Acréscimos a matéria colectavél 338970,04 1 407,81
Abates 3 matéria colectavél -207 077,13 0,00
Base de cilculo do IRC 131 892,91 1407,81
2 - Imposto corrente (outras Tx.) 6 250,00 0,00
3 - Imposto corrente {Tx. Normal} 14 813,14 59,13
4 - SIFIBE -21 063,14 -59,13
5 - CFEL
5 - Derrama 1978,39 21,12
6 - Tributagbes autdnomas 3893,94 2933,39
7 - IRC de periodos anteriores e juros compensatorios 0,00 0,00
8 - Total do Imposto do Periodo 587233 2 954,51

9 - Taxa efectiva de imposto sohre o rendimento [9 = (B ) / 1 x 100]

13.3. Explicitagdo de alteracBes na taxa de imposto aplicdvel comparada com o periodo

contabilistico anterior

Em 2023, o imposto sobre o rendimento € de 5.872,33 Euros, para um resultado antes de imposto
nulo.
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“\\ 14.Instrumentos financeiros
\
14.1. Ativos e passivos financeiros

14.1.1, Ativos financeiros mensurados ao valor nominal {custo amortizado semelhante ao valor

nominal)
2023 2022
Clientes 79 545,96 110 982,17
Qutras créditos a receber 4154 680,12 766 076,74
Diferimentos 6 150,77 5971,15
Totais 4240376,85 883 030,06

14.1.1.1. Clientes

A rubrica clientes corresponde a dividas a receber de clientes do mercado nacional.

14.1.1.2 Outros créditos a receber

Descrigio 2023 2022
Corrente Corrente

[IAPMEI-Agendas 2 946 589,80 0,00
Alienacio Gerds-Municipio S. Pedro do Sul 455 000,00 0,00
Compensagdo financeira para equilibrio de resultados 278 562,17 379 468,43
Fundo Ambiental 267 982,51 267 982,51
Turismo de Portugal 104 455,40 0,00
[EFP 42 624,98 11 376,35
Processos Tribunal 2697170 26971,70
Saldos devedores de fornecedores 17 135,73 8357,41
ARPT 4 544,93 2173,09
Qutros valores a receber - ACT 4 335,00 0,00
IAPMEI-Bairros digitais 4 119,50

Outros valores a receber - Diversos 2 358,40 975,05
POCI (Prog. Operacional Compet. e Intern.)-Aqvatopic 0,00 50 636,31
POCI (Prog. Operacional Compet. e Intern.)-Formagéo 0,00 18 135,88
Total 4154 680,12 766076,74

No dia 10 de margo de 2023 foi assinado, o termo de aceitagdo junto do IAPMEI referente a
candidatura apresentada a Agenda Acelerar e Transformar o Turismo nos termos do AAC n.2
02/C05-i01/2022, cabendo a Termalistur um incentivo de 3.826.740 Euros referente a um
investimento de 4.536.740 Euros. Este projeto de investimento tem como ambicdo (re}posicionar

a Estancia Termal de Sdo Pedro do Sul como destino termal de exceléncia e, progressivamente, de
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notoriedade internacional no contexto do novo paradigma da satide e do bem-estar termal,

concretizando-se através dos seguintes objetivos:

. Requalificar o Balnedrio Rainha D. Amélia, refor¢ando a sua especializagio no segmento
termal do bem-estar dotando de novos espagos, mais modernos e equipados com novas

tecnologias e equipamentos inovadores gue sustentem novos propostas de experiéncias;

) Construir um SPA Termal Exclusivo, devidamente integrado no Balneario Rainha D. Amélia
e no Jardim Exterior, que adicione novas valéncias a oferta termal disponivel acrescentando valor
ao produto baseado num conceito arquitetonico que destaca a dgua como elemento central e

privilegia o relax e o bem-estar do visitante;

. Instalar um Espago Musecldgico e Interpretativo, anexo ao Balnedrio Rainha D. Amélia,
dedicado ao patrimonio material e imaterial da Estancia Termal de Sdo Pedro do Sul
proporcionando aos visitantes uma verdadeira experiéncia imersiva na histéria deste destino

termal singular;

. Modernizar o Laboratdrio Termal, integrado no Bainedrio Rainha D. Amélia, que assegure
a qualidade da dgua mineral natural e contribua para potenciar a investigacio e o desenvolvimento
técnico-cientifico deste recurso enddgeno diversificando a oferta de produtos dermocosméticos
concebidos a partir das caracteristicas singulares da dgua mineral natural de Sdo Pedro do Sul e
comercializados sob a marca AQVA;

o Implementar um Sistema de Gestdo Integrado de Informagdo, que permita o acesso
privilegiado dos visitantes & informacdo sobre as respetivas experiéncias, seja de &mbito

administrativo ou logistico, seja de natureza técnica exclusiva oferecendo uma total independéncia,

controlo e rastreabilidade aos visitantes sobre as respetivas experiéncias;

. Desenvolver Estudos Técnico-Cientificos, dedicados a avaliacdo das potencialidades da
agua mineral natural de S3o Pedro do Sul, para tratamentos dermatoldgicos alavancando o
mercado potencial dos produtos dermatoldgicos e o devido reconhecimento cientifico junto da

comunidade médica, particularmente, dos dermatologistas;

) Estruturar Novas Propostas de Produtos/ Experiéncias Turisticas, ancoradas nas ofertas
de sadde e bem-estar e na respetiva integragdo territorial, exclusiva do produto ou multi-produto
desenhando propostas compdsitas de programas turisticos, com a devida elasticidade e facilidade

de personalizagdo, dirigidas aos mercados mais exigentes.
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De referir que, no dmbito deste projeto, a Entidade ja recebeu o montante de 880.150,20 Euros a

titulo de adiantamento.

No dia 19 dezembro de 2023 foi celebrado um contrato promessa de compra e venda com Tradigdo
entre a Termalistur e o Municipio de S. Pedro do Sul, referente ao “Complexo do Geros”. O prego

de venda é de 655.000 Euros, tendo a data de 31 de dezembro recebido o valor de 255.000 Euros.

Em 2023, a compensac3o financeira para equilibrio de resultados nos termos do n22 do artigo 402
da Lei 50/2012 de 31 de agosto, atribuido pelo Municipio de S. Pedro do Sul, traduziu-se em
278.562,17€.

No inicio de 2020 foi celebrado um contrato com o “Fundo de Apoio & Inova¢do” para o
financiamento de um projeto “Promocio da utilizagdo da energia geotérmica”, através de um
subsidio ao investimento nio reembolsavel, no valor de 1.100.067,75 Euros {no final de 2021 foi
efetuado um pedido de alteragdo entre rabricas, tendo o incentivo passado a ser de 1.099.895,23
Euros). A obra foi adjudicada no inicio de 2021 e encontra-se em execu¢do. De referir que, no
ambito deste projeto a Entidade ja recebeu o montante de 250.000 Euros a titulo de adiantamento,
0 montante de 179.485,45 Euros referente ao primeiro pedido de pagamento e o montante de
402.427,27 Euros a titulo de pedido de adiantamento contra fatura em dezembro de 2022

(regularizado em 2023).

Em abril de 2021, foi celebrado um acordo com vista a “investiga¢io e desenvolvimento tecnoldgico
de projetos de I&D em copromogdo” entre a Termalistur e o Programa Operacional
Competitividade e Internacionalizagdo, através de um consdrcio com as entidades “Universidade
da Beira Interior” e a entidade “Prados Embalados, Lda.” O Consdrcio apresentou o projeto
AqvATOPIC-Desenvolvimento da gama de produtos cosméticos com agua mineral natural das
termas de S. Pedro do Sul vocacionados para a dermatite atdpica. Este projeto inclui um
investimento global de 426.559,27 Euros, sendo atribuido um incentivo financeiro ndo
reembolsdvel de 262.343,81€ Euros, correspondente a 61,5% sobre ¢ montante das despesas
consideradas elegiveis. A parte que concerne a Termalistur no referido consércio, fixa-se num
investimento elegivel de 257.177,42 Euros, beneficiando de um incentivo de 138.659,56 Euros (no

final de 2021 foi efetuado um pedido de alteracdo, tendo o incentivo passado a ser de 114.343,59
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projeto terminado a 30/06/2023,

Euros). De referir que, no ambito deste projeto a Entidade jé recebeu 0 montante total, tendo o j%;:\

O valor a receber 18.135,88 Euros do Programa Operacional Competitividade e Internacionalizagdo

foi encerrado em 2023, tenho a Entidade recebido 13.685,88 Euros e os restantes 4.450 Euros

foram considerados ndo elegiveis.

A rubrica “Processos Tribunal” corresponde ao pagamento, no valor de 26.971,70 Euros, do

imposto do selo relacionado com a constituigdo da garantia (penhor) a favor da Autoridade

Tributdria, no ambito dos processos de impugnacéo do IVA,

14.1.1.3 Diferimentos

Periodos
Diferimentos
2023 2022 Variagio Var. %

Ativos:

Seguras pagos antecipadamente 3028,94 271285 316,09 11,65%
Outros 3121,83 3 106,66 15,17 0,49%
Limpeza e higiene - 151,64 -151,64 -100,00%
Total 6 150,77 5971,15 179,62 3,01%

Esta rubrica inclui a especializa¢do de encargos com seguros, aluguer de impressora, licenga anual

do software Primavera e assisténcia e licenga ACINGOV.

14.1.2. Passivos financeiros mensurados ao valor nominal

Periodos
Rubricas 2023 2022
Nio corrente Corrente Total Nio corrente Corrente Total

Empréstimo CA tesouraria (5101022412 0,00 150 000,00 150 000,00 0,00 138 26547 138 26547
Emprestimo CA (56064687325) 137284279 7980207 1452 64486 145174347 8515181 153689528
Emprestimo CGD 4 282 998,17 624 188,59 4907 186,76 4898 210,31 63119303 552940334
Locagio financeira 0,00 8871731 8871731 88 821,94 14 709,31 103 531,25
Emprestimo CA (59075102047) S11111,16 266 666,64 77777780 777 777,80 22222220 100000000
Emprestime CA (56071536888) 434 264,66 24 085,02 458 349,68 457 916,86 2578222 483 699,08
Emprestimo CA (510t0598778) 0,00 200 000,00 200 000,00 0,00 180 000,00 180 000,00
Factoring CGD n*100141636 0,00 21 624,68 21 624,68 0,00 31 507,16 0,00
Emprestimo Santander (17277087096) 73 205,52 68 83881 142 044,33 0,00 0,00 0,00
Locagio financeira CGD 14 60642 2 205,13 16 811,55 0,00 0,00 0,00
total 6 689 028,72 152612825 £056 301,09 7674 470,38 1328831,20 897179442

Fornecedores 0,00 145 051,75 145 051,75 0,00 189 516,22 18951622
Qutras contas a pagar 0,00 32182233 32182233 000 567 793,74 567 793,74
Diferimentos 0,00 468 623,12 468 623,12 0,00 12 041,54 12 04154
Totais 6 689 028,72 2461 625,45 8991 798,29 7674470,38 2098 182,70 9741 145,92
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14.1.2.1. Empréstimos

Em 13 de janeiro de 2023 foi celebrado um contrato de financiamento junto do Banco Santander,
no valor de 200.000 Euros, pelo periodo de 72 meses, a uma taxa de juro Euribor a 12 meses,

acrescida de spread de 2%.

Em novembro de 2023, os contratos de financiamento junto da Caixa de Crédito Agricola Mutuo
Beira Douro e Lafdes foram renegociados, para um spread de 2,5%, a exce¢ao do empréstimo n2

59075102047 que foi celebrado com um spread de 1,5% (linha covid}.

Remete-se para a nota 6 do Anexo, a informagdo disponivel sobre o empréstimo obtido junto da

Caixa Geral de Depdsitos.

0 valor inscrito em locacdes financeiras ndo corrente refere-se ao contrato de leasing detalhado na

nota 7 do Anexo.

No dmbito das medidas de resposta & pandemia de Covid-19, através do Decreto-lei n.2 10-)/2020,
de 26 de margo, foram aprovadas medidas excecionais de protegdo dos créditos. Estas medidas em
particular incidem sobre o reforgo da tesouraria e liquidez das empresas, prevendo uma moratéria
dos créditos em vigor, langamento de linhas de crédito com garantia publica, por forma a garantir
o financiamento dos agentes econdmicos e reduzir o incumprimento devido a situagdo

extraordindria trazida pela pandemia.

Em abril de 2020, a Termalistur aderiu as moratdrias publicas dos créditos de médio e longo prazo,

conforme quadro resumo abaixo:

Banco Prazo |Data_inicio| Data_fim valor Aumento prazo reembolso | Novo terminus
Credito Agricola |15 anos | 21/03/2018| 21/03/2033] 1750 000,00 € |moratdria publica +6 meses 21/09/2033
CGD 20 anos | 14/03/2008| 14/03/2028| 13 750 000,00 € |moratdria publica +6 meses 14/09/2028
Santander 15 anos | 01/11/2006| 01/11/2021 426 000,00 € |moratdria publica +6 meses 01/05/2022

O Decreto-Lei n.2 78-A/2020 de 29 de setembro, altera as medidas excecionais e temporarias
relativas a pandemia da doenga COVID 19, que permite que as empresas pertencentes aos setores
mais afetados pelo impacto econdmico da pandemia continuem a beneficiar das moratorias de
capital e juros até setembro de 2021. Isto é, as empresas cujo CAE conste do anexo ao Decreto-Lei

n.2 78-A/2020 {que é o caso), tém vantagens em relacdo as restantes:

-beneficiam, de forma automatica, de uma extensdo pelo prazo de 12 meses da maturidade dos

seus empreéstimos.
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Assim, o novo terminus dos empréstimos serd o seguinte:

Banco Prazo |Data_inicio| Data_fim valor Novo terminus
Credito Agricola 15 anos 21/03/2018] 21/03/2033| 1750000,00€ 21/09/2035
CGD 20 anos 14/03/2008| 14/03/2028| 13 750000,00€ 14/09/2030
Santander 15 anos 01/11/2006( 01/11/2021 426 000,00 € 01/04/2024

Em novembro de 2020, foi efetuada uma operagdo de financiamento, Crédito 3 Atividade-Fundo
de Maneio no valor de 1.000.000 Euros, ao abrigo do protocolo Apoio Economia COVID 19-SMC,
celebrado entre a Norgarante e a CCAM Beira Douro e Lafées CRL, pelo prazo de 72 meses (com
caréncia de 18 meses), a uma taxa de juro Euribor a 12 meses, acrescida de spread de 1,5%. Esse

empréstimo também beneficiou das moratdrias-caréncia de capital de + 9 meses, previsto no

Decreto-Lei n.2 22-C/2021 de 22 de margo.

14.1.2.2. Fornecedores

Verifica-se uma diminuigdo das dividas a pagar a fornecedores em, cerca de, 44.465 Euros.

Designacgéio

Camara Municipal de 5. P. S.

EDP

INIAV

Microchen-Ensaios e andlises, Lda
Artecer, Lda

Hotel Vouga

Trane Portugal, Soc. Unip. Lda
QOutros de pequeno montante
Vitor Campos & Associado SROC
Visipapel, Lda

Maxicdpia, Lda

HPRD, Lda

FunnyHow, Lda

Edengrafico S5.A.

Geopor Unip., Lda
Repsolgas-Unip., Lda

Sociedade Portuguesa de Autores

2023

89 488,97
11 449,52
11 097,33
8 599,55
7 366,94
4 464,00
3862,20
3 467,65
1 845,00
123935
1107,00
1 064,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

145 051,75

2022

147 088,81
6186,42
0,00
5174,00
1948,32
0,00
0,00
3129,25
0,00
0,00
0,00
7975,01
7 364,63
4 569,45
3 465,00
1367,83
1247,50

189 516,22
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hA

Em 31 de dezembro de 2023, aproximadamente 62% do saldo de fornecedores é referente ao
unico acionista da Empresa, 0 Municipio de Sdo Pedro do Sul (MSPS). Este montante resulta da
cedéncia de exploracdo do Balnedrio Rainha D. Amélia (61.842,95€) e do fornecimento de agua

(27.646,02€).

A exploracio do balnedrio RDA, foi protocolada em 12 de fevereiro de 2004, por um prazo de trinta
anos e entrou em vigor em 15 de margo de 2004, segundo a “Clausula n2 11” do referido protocolo.
O MSPS transfere para a Termalistur, a gestdo do referido balneario, bem como todos os bens e

equipamentos nele existentes (ver nota 12.2).

A gestdo compreende toda a gestdo econdmica e financeira no que concerne ao pessoal, prestagao
e venda de servigos e bens, que sdo prestados fundamentatmente na aplicagdo de tratamentos
que impliquem a utilizagdo de agua mineral natural e meios complementares para fins terapéuticos

e outros servigos colaterais.

Em margo de 2018 e apéds pedido ao Municipio de redugdo da renda baseada na aplicagdo do VPT,
articulando o n.2 2 do Art.2 542 do Novo Regime do Arrendamento Urbano, referente a
arrendamentos para fins ndo habitacionais e respetiva remissdo para as alineas a) e b) don.2 2 do
Art.2 342 do mesmo diploma, obteve-se um parecer favoravel do mesmo, tendo a renda reduzido

dos 65.940,57 Euros para 8.100,00 Euros (em 2023 foi de 8.950,28 Euros}).

Em 11/08/2022 a Camara Municipal de S. Pedro do Sul revogou a anterior delibera¢do de 2011 que

concedia isen¢do no pagamento do fornecimento de agua, com efeitos a 01/01/2022.

14.1.2.3. Outras dividas a pagar corrente

2023 2022

Remuneragdes a liquidar (ferias e sub.) 188 096,14 177 244,96
Fornecedores de Investimento 87 973,50 353 147,37
Juros a liquidar 18011,13 9204,57
[mi a liquidar 17 485,60 16 275,45
Eletricidade 8413,82 0,00
Outros credores 1 749,86 122041
Pessoal 92,22 88,32
Saldos credores (clientes) 0,06 0,06
Outros credores por acréscimos de gastos 0,00 10 612,59

Total 32182233 56779373

Esta rubrica inclui, nomeadamente:
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e Estimativa para férias e subsidio de férias no montante de 188.096,14 Euros, tendo

esta aumentado face ao ano anterior devido ao aumento dos vencimentos;

¢ Dividas a fornecedores de investimentos no valor de 87.973,50 Euros, sendo 40.039
Euros ao fornecedor Triunfo Vivo Unipessoal, Lda e 46.740 Euros ao fornecedor Pedro

Santos Arquitetura, Lda;
* Especializagdo do Imposto Municipal sobre Imdveis no montante de 17.485,60 Euros;

s Especializacdo de juros suportados no montante de 18.011,13 Euros, referentes aos

financiamentos.

14.1.2.4. Qutras dividas a pagar ndo corrente

Os valores inscritos nesta rubrica referem-se aos passivos referentes aos valores dos subsidios aos

investimentos (ver nota 14.9}.

14.1.2.5. Diferimentos

Periodos
Diferimentos
2023 2022 Variacdo Var. %

Passivos:

Estagios a reconhecer (IEFP) 24 882,09 10274,77 14 607,32 142,17%
Fundo Ambiental 40,16 40,16 0,00 0,00%
POCI-AqvATOPIC e 1726,61 1726,61 -100,00%
Bairros digitais 5 350,00 e 5350,00

ATT Agenda Acelerar e Transf. Turismo 405 590,87 : 405 580,87

Transformar Turismo 32 760,00 - 32 760,00

Total 468 623,12 1204154 456581,58

A rubrica estagios a reconhecer {IEFP) inclui os rendimentos a reconhecer relativos aos subsidios

do IEFP.

A rubrica ATT Agenda Acelerar e Transformar o Turismo” inclui os rendimentos a reconhecer,
relativos ao subsidio atribuido ao projeto “Agenda Acelerar e Transformar o Turismo”, associados
a gastos de pesquisa, qualificagdo e internacionalizacdo. A 31 de dezembro de 2023 ja tinha sido

reconhecido 17.349,13 Euros, estando os restantes 405.590,87 Euros diferidos.
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\\J/(X 14.2. Total de rendimento e gasto de juros para ativos e passivos financeiros
J A Empresa ndo apresenta rendimentos de juros para os ativos financeiros.

O total de gastos de juros para os passivos financeiros, discriminam-se como se segue:

@) Gastos de juros para passivos financeiros:

Periodos
Passivos Financeires
2023 2022
Juros suportados 399104.16 168 526,21
Qutros gastos de financiamento 21743,22 19 383,94

420847,38 187910,15

14.3. Montante de capital social

A 31 de dezembro de 2023, a Empresa detinha um capital social de 4.559.379 Euros, estando

totalmente realizado, sendo detido a 100% pelo Municipio de 5. Pedro do Sul.
O montante de capital inclui uma entrada em espécie de 1.239.043 Euros, referente ao imovel
designado “Silo Auto”.
14.4. Agbes representativas do capital social
A 31 de dezembro de 2023, a Empresa detinha um capital social de 4.559.379 acées, ao valor

nominal de 1 Euros por agdo, integralmente realizadas.

14.5. Variac3o do nimero de a¢des em circulagdo durante o periodo

N3o houve variacdo do niimero de agdes em circula¢do até 31 de dezembro de 2023.

14.6. Reserva Legal

A legislacio comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta
reserva nio é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada para

absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.

Péagina 40 de 50



TERMAS Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M.,, S.A.

SAO PEDRO Demonstragdes Financeiras (NCRF)
DO SUL 3} de dezembro de 2023 M
14.7. Outras Reservas

O valor constante desta rubrica, compreende os resultados de anos anteriores, que por decisdo do
Concelho de Administracdo e das varias Assembleias Gerais, deliberaram constituir reservas livres,

com os resultados obtidos nos diversos periodos.

14.8. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados liquidos dos anos anteriores.

14.9. Outras variagdes do capital préprio

Os movimentos ocorridos no ano apresentam-se no seguinte quadro:

2023
Descritivo Saldo iniclal  Aumento  Imputagdo Regularizagio Salde final
Subsidios a0 imvestimento 1227 728,86 3475495,40 11 774,36 -3989,54 4687460,36
Subsidio Adlap 2 009,67 60,90 1948,77
Subsidio Nestpolis 9276,83 513872 413811
Subsidio Termalismo + inclusive 93734,47 5887,20 87 847,27
Subsidio FAI 1093 566,87 1093 966,87
Subsidio AqvATOPIC 2874102 687,54 -3989,54 24 063,94
Subsidio Transformar Turismo 71695,40 71 695,40
Subsidio Agenda acelerar e transformar ¢ Turismo 3 403 800,00 3 403 800,00
Ajustamentos Impostos diferidos 276239,10 781986,47 2649,34 -897,65 1054678,58
Subsidio Adlap 452,41 13,70 43871
Subsidio Nestpolis 2087.84 1156,26 0,00 93158
Subsidic Termalismo + inclusiva 21089,57 1324,68 19 764,89
Subsidio FAI 246 142,55 1613147 262 274,02
Subsidio AqvATOPIC 6466,73 765 855,00 154,70 -897,65 771 269,38
Subsidios apds efeito de impostos diferidos 951 489,76 2 693 508,93 9125,02 -3091,89 3632 781,78]
2022
Descritivo Saldoinicial Imputacio Saldo final

Subsidios ao investimento 1240617,85 12888,99 122772886

Subsidio Adlap 2070,57 60,90 2009,67

Subsidio Nestpolis 16 217,72 6940,89 9276,83

Subsidio Termalismo + inclusivo 99 621,67 5887,20 93 734,47

Subsidio FAI 1093 966,87 1093 966,87

Subsidio AqvATOPIC 28741,02 28741,02

Ajustamentos Impostos diferidos 279139,19 2900,00 276 239,10

Subsidio Adlap 466,12 13,70 452,41

Subsidio Nestpolis 3649,54 1561,70 208784

Subsidio Termalismo + inclusivo 22 414,26 132469 2108357

Subsidio FAI 246 142,55 246 142,55

Subsidio AqvATOPIC 6466,73 6466,73

Subsidios apés efeito de impostos diferidos 961 478,66 9 988,50 95148976
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y 15.Beneficios dos empregados

AT

PESSOAS AO SERVICO E HORAS TRABALHADAS 2023
Nimero Nimero de
Descrigdo médio de horas
pessoas trabalhadas
Pessoas ao servigo da empresa, remuneradas e nio rer 147 231 382
Pessoas REMUNERADAS ao servigo da empresa 147 231 382
Pessoas NAO REMUNERADAS ao servigo da empresa 0
Pessoas ao servi¢o da empresa, por tipo de horario:
Pessoas ao servigo da empresa a TEMPO COMPLETO 146 230878
Das quais: Pessoas remuneradas ao servigo da empresa: 146 230878
Pessoas ao servigo da empresa a TEMPO PARCIAL 1 504
Das quais: Pessoas remuneradas ao servigco da empresa a tempo parcial
Pessoas ao servigo da empresa, por sexo:
Homens 45 70 831
Mulheres 102 160 551
Os gastos com o pessoal estdo detalhados no quadro a seguir:
Periodos Varia¢do
Descri¢do 2023 2022 Absoluta % face 2 2022
Gastos com o pessoal
Remuneragdes dos orgdos sociais 51 194,40 44 178,42 7016 15,9%
Remuneragdes do pessoal 194372499 178665231 157 073 8,8%
Encargos sobre remuneragdes 414 328,56 387 925,08 26 403 6,8%
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 29 035,29 19 760,77 9275 46,9%
Qutros gastos com pessoal 41 615,02 50 526,73 (B912) [17.6%]
Dos quais: 0,00
Higiene, seguranga trabalho 3296,37 2994,00 302 10,1%
Gastos com SNS 36 942,08 33 656,04 3286 9,8%
Gastos com fardamento 85,32 716,33 (631) (88,1%)
Gastos com formagio 1275,00 12 496,00 (11221) {89,8%)
Qutros gastos com pessoal 16,25 664,36 (648]) [97,6%)
2479898,26 2289 043,31 190 854,95 8.3%

Conforme se pode verificar, ocorreu um aumento nos valores de gastos com o pessoal. O acréscimo

verificado nos gastos com o pessoal, deve-se a atualizacdo das tabelas salariais, fruto do aumento

do SMN de 705 Euros para 761,58 Euros e atualizagBes nos restantes funcionarios. Também se

verifica, um aumento do seguro de acidente de trabalho resultante por um lado, do aumento das

remuneracdes e por outro do agravamento do prémio. Relativamente ao nUmero de

colaboradores, em termos médios foi de 147 no ano 2023, e de 151 no ano

2022,
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Na rubrica “Outros gastos com pessoa

I”

estd contabilizada a despesa com a presta¢do de servigos

do Servigo Nacional de Saude e a dispensa de medicamentos aos seus trabalhadores no valor de

36.817,08 Euros (2022: 33.656,04 Euros).

16. Divulgacoes exigidas por diplomas legais

A Administrac3o informa gue a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado nem a Seguranga

Social nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

Para efeitos da alinea d) do n.2 5 do Artigo 662 do Cddigo das Sociedades Comerciais, durante

o ano de 2023, a Empresa nao efetuou transacdes com agfes proprias, sendo nulo o n.2 de

acdes proprias detidas em 31 de dezembro de 2023,

N3o foram concedidas quaisquer autorizagbes nos termos do Artigo 3972 do Codigo das

Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.2 5, alinea e) do Artigo 662

do Codigo das Sociedades Comerciais.

A Empresa nao dispde de sucursais.

Os honorérios do Revisor Oficial de Contas relativamente a Certificagdo Legal de Contas de

2023 é de 4.440 Euros. A 31 de dezembro de 2023 ndo existiam dividas vencidas.

17.Outras informagdes

17.1.

Estado e outros entes publicos

O detalhe da rubrica de “Estado e outros entes publicos” € o seguinte:

2023 2022
Ativo
Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC) 3576,74 4 366,21
3 576,74 4 366,21
Passivo
Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC) 598,13
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 29912,64 7 537,41
Imposto sobre o rend. das pessoas singulares (IRS) 857210 10 611,26
Seguranga Social 26 165,07 29 009,19
Qutros impostos 99 318,38 62 863,20
164 566,32 110 021,06
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A Empresa em termos de Imposto sobre Valor Acrescentado {IVA) encontra-se submetida ao regime
de “pro rata”. No decorrer de 2023, a Empresa utilizou o “pro rata provisorio” de 16%, isto é, na

aquisicdo de bens e servigos a Empresa suportou 84% do IVA.

No final do ano foi apurado o “pro rata definitive” de 16%, ndo sendo necessario efetuar nenhuma

regularizagdo.

As dividas apresentadas no passivo decorrem da normal atividade da empresa e foram liquidadas
dentro dos prazos legais estabelecidos no ano 2023, & excec¢do da despesa com a prestacdo de
servigos do Servigo Nacional de Sadde e a dispensa de medicamentos aos seus trabalhadores no
valor de 98.680,80 Euros, que se encontra em divida o valor referente aos anos de 2021, 2022 e

2023,

17.2. Fornecimentos e servigos externos

De um modo geral, o valor desta rubrica diminuiu, cerca de 11.700 Euros, aproximadamente 1%

em relagdo a 2022,

Verifica-se uma diminuig8o do valor da dgua, relativamente a 2022, resultante da aquisi¢io de um
sistema de filtragem da agua do rio para arrefecimento da dgua termal, diminuindo assim o

consumo da agua da rede.

Verifica-se uma diminui¢do do valor da rubrica publicidade e propaganda resultante da conclusio

do projeto de rebranding das marcas “Termas de S. Pedro do Sul” e “Agva”.

Os “Servigos especializados” incluem 310.671 Euros referentes a Consultas Médicas de Hidrologia

e Medicina Fisica e Reabilitagdo realizadas pelo corpo clinico (2022: 288.003 Euros).
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17.3.

2023 2022 Variagdo Varia¢do %

Servigos especializados 424 386,84 370182,49 54 204,35 14,6%
Rendas e alugueres 139 505,91 136 550,50 2955,41 2,2%
Electricidade 100 543,39 100 790,93 -247,54 (0,2%)
Outros servicos {Inclui animagao termal} 71188,41 37 030,72 34 157,69 92,2%
Material de conservagdo e reparagao 45 861,15 32 708,58 13 152,57 40,2%
Publicidade e propaganda 39 426,05 95 900,85 -56 474,80 (58,9%)
Honorarios 39 348,40 35 154,53 4 193,87 11,9%
Agua 35 400,75 80 697,62 -45 296,87 (56,1%)
Combustiveis 34 614,89 43 317,74 -8 702,85 (20,1%)
Conservagdo ereparacao 29 229,07 36 316,00 -7 086,93 (19,5%])
Seguros 29 098,24 27 745,91 135233 4,9%
Despesas de representagdo 22 875,49 18 677,37 4 198,12 22,5%
Servigos bancdrios 12 056,45 10771,78 1284,67 11,9%
Material para bem-estar 8 964,35 7527,09 1437,26 19,1%
Ferramentas e utensilios de desgaste rdpido 6 991,19 20 633,00 -13 641,81 {66,1%)
Comunicagdo 5869,15 5672,34 196,81 3,5%
Material de escritorio 5834,89 5 186,50 648,39 12,5%
Limpeza, higiene e conforto 5356,10 3 295,37 2060,73 62,5%
Qutros servigos 4 995,47 12 272,25 -7 276,78 {59.3%)
Qutros Materiais 4 163,84 2 684,83 1479,01 55,1%
Deslocacdes e estadas 3287,60 1 880,18 1407,42 74,9%
Livros e documentagdo técnica 2 659,65 281,17 237848 845,9%
Material para tratamentos 2502,31 2521,38 -19,07 {0,8%)
Transportes de mercadorias 1423,61 42,39 1381,22 3258,4%
Contencioso e notariado 390,16 456,29 533,87 117,0%
Artigos de ofertas 249,20 225,18 24,02 10,7%
1076 822,56 108852299 -11 700,43 [1,07%)

Outros rendimentos
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Periodos
RUBRICAS
2023 2022
Rendimentos suplementares 53622,05 54932,75
Dos quais:
Geotermia-Com lva ded. 9 600,00 7 200,00
Eiectricidade-Com Iva ded. 0,00 90,68
Cedéncia Espago "Vodafone" 5 096,88 5 096,88
Cedéncia Exploragdo "Quicsque Termas" 0,00 112500
Aluguer Salas 439,02 0,00
Gerds 26 283,11 29 673,75
Cedéncia de Exploragiio Bar Gerés 1002,00 765,00
Cedéncia Exploracio "CAFE BAR BDAH" 11 201,04 10 981,44
Descontos de pronto pagamento obtidos 241 0,00
Rendimentos e ganhos nos restantes ativos nio financeiros 229 048,37 16 249,01
Dos quais:

Alienagdes 206 633,71 0,00
Sinistros 7951,18 5 598,53
Fracgio D 6162,24 6 041,40
Fracc¢do C-Loja Cidadao 4 701,24 4 609,08
Fracgdo A-Loja 2 400,00 0,00
Fracgdo A-Bar 1 200,00 0,00
Corregdes relativas a exercicios anteriores 124,79 0,00
Subsidios ao investimento 11 774,36 12 888,99
Compensagio financeira p/ equilibrio financeiro 278 562,17 379 468,43
Outros 111,24 7 449,12
Total 573 245,39 470 988,30

Conforme se pode verificar, existem fragdes associadas ao Balinedrio D. Afonso Henrigues que se
encontram arrendadas, gerando um rendimento que, a data de 31 de dezembro de 2023, soma o
montante de 14.463,48 Euros {2022: 10.650,48 Euros) (Fracdo D e fragdo C e 2 parcelas da fracdo
A). A fragdo “B” ("Café bar BDAH) encontra-se em cedéncia de exploragdo, tendo gerado um

rendimento de 11,.201,04 Euros (2022: 10.981,44 Euros).

As parcelas associadas a estes arrendamentos sdo irrelevantes, face a dimens3o total do imovel, e
ndo existe a possibilidade das parcelas serem vendidas de forma separada, pelo que, atendendo ao
paragrafo 10 da NCRF n2l11 n3o se encontram classificadas na rubrica “Propriedades de

Investimento”.

A 19 de dezembro de 2023 foi celebrado um contrato promessa compra e venda com tradigdo,

Iu

entre a Termalistur e o Municipio de S. Pedro do Sul, referente ao imével “Complexo do Gerds”
pelo valor de §55.000€. Com a assinatura do contrato o Municipio entrou de imediato na posse do

prédio podendo nele praticar todos os atos de posse, incluindo obras novas e de melhoramento
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das existentes, como se de verdadeiro dono de tratasse. Este imdvel na data da alienacgdo
encontrava escriturado pelo valor de 450.116,29 Euros, tendo originado uma mais-valia

contabilistica no valor de 204.883,71€.

Em 2023 também foi alienada uma estufa de vapor a coluna pelo valor de 1.750 Euros, que ja ndo

tinha nenhum valor contabilistico, tendo originado uma mais-valia de 1.750 Euros

Nos termos do n21, do art.402 do regime juridico da atividade empresarial local e das participagbes
locais, as empresas locais devem apresentar resultados anuais equilibrados, acrescentando o n22,
do mesmo normativo legal que “sem prejuizo do disposto no n®5, no caso de resultado liquido antes
de imposto se apresentar negativo, e obrigatdria a realizacdo de uma transferéncia financeira a
cargo dos sdcios, na proporgdo da respetiva participagGo social, com vista a equilibrar os resultados

do exercicio em causa”.

Relativamente ao ano de 2023, a compensagao financeira para equilibrio de resultados nos termos

do n22 do artigo 402 da Lei 50/2012 de 31 de agosto, tem o valor de 278.562,17 Euros {ver nota

+

12.2).
17.4. Outros gastos
Perfodos
RUBRICAS

2023 2022
Impostos 39 383,20 27 699,23
IMI - Imposte Municipal sobre imoveis 17 516,75 16 27545
Imposto selo 19 564,14 9 005,62
Taxas 230231 241816
Descontos de pronto pagamento concedidos 0,00 0,52
Perdas em inventarios 623,90 3913,19
Corregdes relativas a periodos anteriores 8 293,72 956,81
Donativos 0,00 0,00
Quotizagdes 11 613,20 9551,36
Ofertas e amostras de inventarios 2 479,03 7 479,74
Insuficiéncia estimativa para impostos 0,00 21,09
Outros 5 641,43 452,82
68 034,48 50 074,76
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17.5. Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

17.5.1 Passivos contingentes

Em 2014, durante os meses de fevereiro a outubro, a Empresa foi objeto de uma agdo inspetiva
pela Diregdo de Finangas de Viseu, a qual incidiu sobre os exercicios econdmicos de 2010, 2011,
2012, 2013 e 2014 em sede de IVA, e sobre os exercicios economicos de 2011, 2012 e 2013 em sede
de IRC, tendo sido notificada do Relatdrio de Inspegdo Tributaria em 26/11/2014.

De acordo com os servigos de inspec¢do tributaria a Empresa ndo pode beneficiar nos tratamentos
termais da isen¢do prevista na alinea 1 e na alinea 2 do Art.2 92 do CIVA, constituindo as mesmas

prestacoes de servigos sujeitas a IVA.

Sucede que, de acordo com a informacdo n22141, do SIVA, desp. de 86.11.04, a prestacdo de
servicos termais estd isenta de IVA, bem como as prestagbes que constituem o prolongamento
direto dos cuidados médicos e sanitarios prestados aos utentes, por inclusdo no n?2 do artigo 92
do CIVA, devendo, no entanto, ficar fora do ambito de isengdo, as prestagdes de servigos efetuadas
pela hotelaria, normalmente existente em tais estabelecimentos. Assim, tendo em consideragéo
que o entendimento vigente na altura emanado nesta informagdo administrativa se mantém atual
face a jurisprudéncia produzida desde entdo, que define o dmbito de aplicacdo da isencdo, a
prestagdo principal - prestacio de tratamentos termais - € uma operagéo isenta. Sendo também de
mencionar que este entendimento foi recentemente prestado pela prépria Autoridade Tributaria

na informagao vinculativa referente ao processo n?4328, por despacho de 2013-01-14.

A Empresa ndo concorda com os fundamentos apresentados e corregiies efetuadas pela Autoridade
Tributadria em, aproximadamente, 3.525.000 Euros, tendo apresentado Reclamacdes Graciosas,
Recursos Hierdrquicos contra o indeferimento das Reclamagdies Graciosas, Pedidos de revisdo
oficiosa, Recursos Hierarquicos contra o indeferimento dos Pedidos de revisdo oficiosa, em sede de

IVA e IRC, para cada um dos anos.

A 18/11/2015 de acordo com o disposto na al. d), do n.2 1, do Art.2 1022, do CPPT e Art.2 972 do
CIVA, apresentou Impugnacdo Judicial do ato de indeferimento tacito do recurso hierarquico do
indeferimento da reclamacdo graciosa de apreciagdo da legalidade das liquidacdes de IVA e de Juros
Compensatdrios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014, com base nos
fundamentos de inexisténcia dos factos tributarios subjacentes a liquidagdo, juros compensatérios
nio devidos, erro na determinacio, qualificacdo e quantificacdo do imposto em falta por “corregdes
técnicas”, vicio de forma, pretericdo de formalidades legais, vicio de violagdo da lei, auséncia ou

falta de fundamentacdo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT.
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A 24/03/2016 de acordo com o disposto no n?2 do Art? 76, Art2 99 e al. E}, do n?1, do Art?102 do
CPPT e Art 137 do CIRC, apresentou Impugnacdo Judicial do ato de indeferimento tacito do recurso
hierarquico do indeferimento da reclamagao graciosa de apreciagdo da legalidade das liquidagGes
de IRC e de Juros Compensatdrios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012 e 2013, com base
nos fundamentos de inexisténcia dos factos tributarios subjacentes a liquidagdo, juros
compensatdrios ndo devidos, erro na determinagdo, qualificagdo e quantificagdo do imposto em
falta por “correcBes técnicas”, vicio de forma, preteri¢do de formalidades legais, vicio de viola¢do
da lei, auséncia ou falta de fundamentacdo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT.
No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o oficio-circulado n230184 que versa sobre o assunto
“IVA-Atividades desenvolvidas pelos estabelecimentos termais”. Atenta a pertinéncia desse oficio
para a decisdo do objeto dos autos, a Termalistur requereu a jungdo do mesmo aos autos, no
entanto a Autoridade Tributaria manteve a sua posigdo.

Para obter a suspensio da execugio fiscal, e na impossibilidade de apresentar outras formas de
garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o trespasse do
estabelecimento comercial com todos os seus pertences.

Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecida a sentenca, do processo 887/15.2BEVIS, relativa da IVA

de 2012, no valor de 763.416,71 Euros, que obteve o seguinte desfecho;
“lulga-se a presente impugnacdo parcialmente procedente e, consequentemente,

a. Determina-se a anulagdo das Liquidacdes de IVA e juros compensatdrios impugnadas
respeitantes ao ano de 2012;

b. Absolve-se a Fazenda Publica do pedido de indemnizagdo por garantia indevida e de condenagdo
coma litigante de md-fé.

ii) Condena-se nas custas do incidente de litigdncia de md-fé a impugnante, fixando-se estas em UC
{cfr. Art? 2527 do CPC aplicdvel a viarL 2. do CPPT, nfl 4 do ai-L° 7Y e Tabela Anexa 11 cio RCPJ;

ifi) Condenam-se nas custas dos presentes autos a impugnante e a Fazenda Publica, segundo o seu
decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. arl 527 do CPC aplicdvel ar v/arl 2. do CPPT, art. 6. e
Tabela.

No ano de 2020 foram conhecidas as sentencas dos processos 888/15.0BEVIS, 886/15.4BEVIS e
886/15.6BEVIS, relativos aos valores o IVA de 2013, 2011 e 2010, respetivamente, onde consta a
absolvicdo no pagamento das respetivas liquida¢des.

A Autoridade Tributdria procedeu a apresentagdo do recurso das sentencas, e tendo em

consideracio da Mandatdria judicial que esta encarregue do processo, que considera a
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possibilidade de condenacéic da Entidade remota, a Administragio considera possivel ndio vir a ser
penalizada com o pagamento dos impostos IVA/IRC e demais acréscimos legais, originados com as
alteracBes efetuadas pela Autoridade Tributaria neste e demais processos, com a mesma natureza,
motivo pelo qual ndo procedeu a constituigdo de qualquer provisdo. Presentemente, a entidade

apresentou as contra-alegagdes do recurso apresentado pela Autoridade Tributéria ac IVA de 2010.

17.5.2 Ativos contingentes

A 28 de abril de 2022, a Termalistur adquiriu ac Municipio de 5. Pedro do Sul o prédio urbano anexo
ao Balnedrio Rainha D. Amélia “Museu RDA”, artigo matricial n23669, pelo montante de 252.603€.
Considerando que este prédio foi desanexado do prédio urbano, denominado “Balneario Rainha D.
Amélia”, e que a entidade paga uma renda mensal, seria razodvel considerar que deveria ter
existido uma redugdo da renda praticada na propor¢io da drea total do terreno, o que nido
aconteceu. A entidade ja solicitou ao Municipio esta redugio aguardando correcio das rendas de

8 meses de 2022 e do ano de 2023.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da Empresa em continuidade. A
Administra¢do, com base na informagao disponivel & data sobre o futuro da sociedade, entende
que a Sociedade tem capacidade de prosseguir em continuidade, atendendo a sua capacidade

diferenciadora face a concorréncia e aos apoios que recebe do Municipio de S.P. Sul.

Termas, 28 de margo de 2024
O Consetho de Administracéo: A Contabilista Certificada

= —— =

_——— L em—

IBr. Vitor Jorge Paiva Leal - Presidente do Conselho de AdministragSo) (1. Carla Sofia dos Santos Campos ~ CC n 2 85031)

-

[Dr. Fernando Varahdo Aido - Vogal)

Olonscsibeiudunan

{Dr 2 Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal)
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