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y
NOTA
1 2 INTRODUTORIA

Nos termos do artigo %° dos seus estatutos, compete ao Conselho de

Administragdo apresentar anualmente a Assembleia Geral, 0 Relatorio de Gestio,
as contas do exercicio e demais documentos de prestacao de contas, relativos ao
ana de 20271.

O presente Relatorio de Gestao expressa de forma apropriada a situagao
financeira e o0s resultados da atividade exercida no periodc econdémico findo em
31 de dezembro de 2021.

E elaborado nos termos do artigo 64° do Cédigo das Sociedades Comerciais
{CSC) e contém uma exposicao fiel e clara da evolucac dos negdcios, do
desempenho e da posicdo financeira da Empresa, procedendo a uma andlise
equilibrada e global da evolugdo dos negocics, dos resuitados e da sua posicao

financeira, em conformidade com a dimensao e complexidade da sua atividade,

bem como uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que 2 Empresa

se defronta.
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APRESENTACAO DA
2 JEMPRESA

IDENTIFICACAQ

Termalistur - Termas S. Pedro do Sul E.M., §.A.

SEDE SOCIAL

Praga Dr. Anténio José de Almeida - Termas de S. Pedro do Sul

CARACTERIZAGAO JURIDICA

O capital social da empresa € no montante de 4.559.379 € (3.320.335,73 €
em dinheirc e 1.239.043,27 € em espécie), estando totalmente realizado e é
detido integralmente pelo Municipio de S. Pedro do Sul, a 31/12/2021, a
empresa detinha um capital social de 4.559.379 agdes, ao valor nominal de

1 euro por acao.

CONTACTOS

Telefone: 232 720 300

Internet/email: www termas-spsul.com / geral@termas-spsul.com
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ORGAOS
3 #SOCIAIS

Nos termos dos seus estatutos, a
Termalistur = Termas de S. Pedro do Sul,
EM. SA, tem o seu Conselho de
Administracdc  composto  por  trés
Administradores, sendo um Presidente e

dois Vogais.

O Conselho de Administracao nomeado pela Assembieia Geral da Termalistur para o

gquadriénio 2021/2025, tem a seguinte composi¢ao:

Presidente

Dr. Victor Jorge Paiva Leal

Vogal

Dr. Fernando Varanda Aido

Vogal

Dra. Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho

Fiscal Unico

Dra. Margarida Cecilia Pais de Qliveira Carragoso
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ENOUADRAMENTO
> # MACROECONOMICO

A pandemia causada pelo COVID-19 fez mergulhar o mundo numa profunda crise
social e economica, As sucessivas vagas de infecdo e as restricdes sanitarias
fizeram de 2020 um periodo negro do ponto de vista dos mercados globals. O
ano fechou com grandes incertezas em relagao ao futuro, com a variante DELTA

a surgir na reta final e a causar mais problemas para todos os paises.

As solucdes comegaram a chegar em 2021 com o surgimento das vacinas contra
o COVID-19. Estas novas armas de combate & pandemia permitiram um reabrir
timido de varios setores e atividades e o inicio do caminho de retoma econdmica.
A medida que as taxas de vacinacio foram aumentando, também os principais
indicadores econémicos foram melhorando. As perspetivas do futuro tornaram

se mais otimistas com a percecio crescente de que 0s piores cenarios projetados

para os proximos 5 anos talvez nao se viessem a realizar.

No entanto, nem tudo correu como idealizado, segundo os especialistas, um dos
maiores legados da pandemia COVID-19 serda o aumento das desigualdades
econdmicas e sociais entre paises e concidadaos que se fard sentir durante largos

anos, facto que se veio agravar com a desigualdade de acessos as vacinas.

A nova variante OMICRON, que fez disparar os casos de infe¢des, numa altura
em que grande parte das populagoes ja se encontrava vacinada veio obrigar ao
recuc nas medidas de desconfinamento em diversos paises, trazendo de volta
uma incerteza, ja familiar, como a que se fez sentir em 2020. Por fim, a recusa da
vacinacdo, por parte de um namero consideravel de pessoas em diferentes paises

(ex. EUA), dificultou ¢ combate a esta doenca.

Em suma, 2021 fechou com fortes sinais de uma recuperagao economica que se

devera manter em 2022, esperando-se que abrande nos anos subsequentes. No
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entanto, ficou claro que novas variantes e constrangimentos na vacinacdo das "

5.2 A NIVEL INTERNACIONAL { ,

O ano de 2021 fica marcado pela recuperagio econdmica face a queda drastica

populagOes continuam a ser ameacas reais ao regresso a normalidade.

registada em 2020, No entanto, esta recuperagao veio acentuar as divergéncias
entre os paises mais desenvolvidos e as economias mais frageis. O acesso desigual
as vacinas e a capacidade econdmica das diversas regides foram as grandes

razdes deste afastamento de realidades.

QO primeiro indicador da recuperacdo econdmica de 2021 foi o crescimento da
economia mundial, o FMI ccloca este crescimento nos 5,9% ao fechar de 2021.
No entanto, este valor é mais modesto do que as previsdes inicialmente feitas a
meio do ano. A revisao em baixa deve-se a disrupcdo das cadeias de
fornecimento, que afetou maioritariamente as econcmias mais avancadas, e a
evolugdo da pandemia e surgimento de novas variantes, que afetou todos, mas

em especial as economias emergentes e em desenvolvimento.

No seguimento deste aumento, também o PIB dos paises tendeu a aumentar. O

grafico abaixo ilustra 2 variagao do PIB real, em %, das grandes regides do mundo.
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2020 w2027 ® 2022

AFRICA
SUBSAHARIANA

turoPA NN - :

23 I
ORIENTE E

4
ASIA CENTRAL

AMERICA DO NORTE TR -

AMERICA CENTRAL IINNNNNE
a4
AMERICA DO sUL I :
i Ik
L
[ ]

MEDIO

&




' | TERMAS &, PEDRO DO SUL
S
| 1
1

Apos a queda, a nivel mundial, de -4,3% registada em 2020 o FMI aponta um
crescimento do PIB global de 4,8% em 2021. Como demonstrado no grafico,
todas as grandes regides do mundo acompanharam esta tendéncia. Uma das
razdes para o crescimento da economia global e para a evolucido do PIB foi o
crescimento do comércio mundial. Segundo o FMI, o comércio aumentou 10%

face ao ang anterior.

No entanto, as mesmas instituicdes que apontam estes dados alertam que muitos
paises, nomeadamente os que estdo mais dependentes do setor do turismo,
continuam a enfrentar mais dificuldades. Isto porque 2021 foi também marcado
pelo dominio de novas variantes do virus SARS-CoV 2, mais concretamente a
variante Delta que dominou grande parte do ano, € a Omicron que surgiu ja no
seu final, e que se tém demonstrado mais perigosas ou mais dificeis de conter
que o virus original, mesmo com a aceleragao da vacinagdo. Como tal, quase todos
05 palses assistiram a novas vagas da pandemia e 3 manuten¢do de medidas

sanitarias que continuaram a afetar em especial alguns setores.

Outro dos indicadores que disparou em 2021 foi a inflagdo que bateu recordes
em muitas regides, como € o caso dos EUA gue registaram uma taxa de 6,8% no
final de 2021, sendo que ndo se assistia a um valor t3o alto no pais desde 1968.
O aumento das precos tem, em grande parte, a ver com o aumentc do consumo
privado ao mesmo tempo que a oferta diminui fruto dos constrangimentos nas

cadeias de fornecimento. O setor onde a subida dos pregos foi mais acentuada

foi o da energia.
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Contrariando a tendéncia de comportamento igual entre regides estd o :
desemprego. Em 2020, a taxa atingiu os 7% na Europa e os 8,1% nos Estados A‘l/
Unidos. Para 2021, projeta-se que os Estados Unidos registem uma melhoria s
acentuada deste indicador, reduzindo a taxa para os 5,49%. Por outro lado, a ! i
Europa mais desenvolvida enfrentard um agravamento do mesmo, com a taxa a

crescer para os 7,3%.

Por fim, o grafico abaixo apresenta a evolugao das taxas de cambio ao longo de

2021 tendo em conta a taxa do dia 15 de cada més, ou do primeiro dia seguinte

disponivel.
EVOLUCAQO TAXAS CAMBIO
——EUR/USD —— EUR/GB
1,25
12
15 ﬂ/x_—\
W '
1,05
i
0.95
0.9
0,85 T —_—
0.8
0.75
JAN FEV MAR ABR MA| JUN JuL AGO SET OUT NOV DEZ

E possivel observar que ao longo de 2021 o Euro sofreu uma desvalorizagdo em
relagao ao dolar americano e a libra britdnica, sende o primeiro cenério © mais

acentuado.

5.2 A NIVEL NACIONAL

Apos um ano de 2020 marcado por uma significativa contracdo econdmica, fruto
da pandemia COVID-19 e das subsequentes medidas de contencdo sanitarias,
2021 fica marcado pela inflexdo de grande parte das tendéncias de descida

registadas no anc anterior. Contudo, 0 ano findo fica ainda marcado por
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suCessivos avancos e retrocessos na abertura da economia, bem como pela

incerteza que 0s mesmos trazem as empresas e aos cidadaos.

Com base nas previsdes de fecho do Banco de Portugal, Portugal fecha 2021
com um aumento do PIB de 4,8% face ao valor de 2020, Este crescimento € em
parte consequéncia da excecional ma performance da economia no ano anterior,
fruto da pandemia e das medidas de combate a mesma, que condicionaram a
atividade econémica. Contribuiram para o crescimento do PIB o crescimento da
procura interna de 5,1% e também as importagdes e exportacdes aque
recuperaram face ao ano anterior, registando um crescimento de 10,3% e 9,6%

respetivamente.

Ao fechar do 3T de 2021 a capacidade de financiamento da economia portuguesa
tinha aumentado para 0,4% do PIB, um aumento de 0,3 p.p. em relagao ao
trimestre anterior. Por sua vez, a capacidade de financiamento das familias, no

mesmo periodo, diminuiu para 4,9% do PIB.

RENDIBILIDADE DAS EMPRESAS

7,6 e 1,6 o 1,6 —— 1.6

74

65

Sl

IT2019 2T 2019 3T 2019 4T 2019 1T 2020 2T 2020 37 2020 472020 1T 2021 27 2021

No final do 2° trimestre de 2021 o setor empresarial registou um aumento de
rendibilidade, superando os valores do periodo homdlogo, mas encontrando-se

ainda abaixo dos registados em 2019, antes do inicio da pandemia,

O investimento empresarial em termos nominais (FBCF empresarial) aumentou

4,9%. As principais contribuidoras para este crescimento sdo as empresas do 4°
10
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{mais de 500 pessoas ac servi¢o) e 3° (entre 250 e 499 pessoas ao servico)
escaldo. Inversamente, foram as empresas do 1° escaldo {(menos de 50 pessoas
ao servico) que mais contribuiram negativamente, refletindo uma contracdo do
investimento empresarial de -16,2%. Analisando por setores, os principais
responsaveis pelo crescimento sdo os setores de atividades financeiras e de
seguros (contributo de 2,2 p.p. e variacio de 3B8,4%) e transportes e
armazenagem (contributo de 2,1 p.p. e variacdo de 42,9%). Por oposicio, os
setores de comércio por grosso e a retalho; reparacao de veiculos automéveis e
motociclos (-1,8 p.p. correspondentes a -92,6%) e construgdo (-1,6 p.p.

correspondentes a -30,6%) registaram os maiores decréscimos de investimento.

Quanto ao desemprego, segundo dados da INE, nc 3T de 2021 foi registada uma
taxa de 6,1%, representando uma queda de 1,9 p.p. face a0 periodo homélogo, e
fazendo desta, a taxa mais baixa dos ultimos 10 anos, inferior em 0,2 p.p. a
registada no mesmo trimestre de 2019, periodo pré-pandemia. Esta queda
traduz-se numa diminuicao da populacae desempregada em 85 mil pessoas face
ao mesmo trimestre do ano anterior, baixando o fotal para 318,7 mil pessoas
(valor mais baixo da década). Na mesma linha, a populacio ativa atingiu o valor

mais alto da década, atingindo os 4,787 milhdes de pessoas empregadas.

Segundo a projegao do Banco de Portugal, tanto ¢ consumo privado como o
consumo publico registaram aumentos de 5% e 3,3% respetivamente, com o

IHPC a registar uma taxa de variacao média de 0,9%.

No que toca ao sistema bancario, segundo dados do Banco de Portugal, até ao
Gltimo trimestre de 2021, a rendibilidade do ativo {(ROA) aumentou 0,31 p.p., face
mesmo periodo do ano anterior (para 0,46%). A rendibilidade do capital proprio
(ROE) aumentou 3,7 p.p., situando-se em 5,4%. O aumento da ROA deveu-se 3
diminuicdo das imparidades para crédito e, em menor grau, ao aumento dos
resultados com opera¢des financeiras. O custo do risco de crédito diminuiu 0,63
p.p., para 0,37%, apos o aumento significativo em 2020 associado ao surgimento

da pandemia.

No final do 3T de 2021 a divida publica equivalia a 131,4% do PIB o que equivale

a 271,2 milhdes de euros.
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ATIVIDADE DA
EMPRESA

6

( Termalistur-Termas de S. Pedro do
Sul, EM., SA. tem como atividade
principal a gestdo e exploracdo dos
equipamentos termais, bem como das
demais  atividades ligadas ao le
termalismo que lhe venham a ser :"

&ometidas pelo Municipio de S. Pedro.

S,

No ano de 2021, devido ao estado de emergéncia decretado a nivel nacional, as
Termas de S. Pedro do Sul tiveram que suspender a sua atividade no  inicio do
ano. O Balneario D. Afonso Henriques retomou 0 seu funcionamento com o
servico de fisioterapia a 1 de margo de 2021 e com ¢ termalismo terapéutico a 3
de maio de 2021. O Balneario Rainha D. Amélia reabriu apenas com o servi¢o de

bem-estar termal a 19 de maio de 2021.

A semelhanca da estratégia j4 adotada em 2020, durante ¢ ano de 2021 os
diferentes clientes das Termas de S. Pedro do Sul foram encaminhados para cada
um dos edificios termais de acordo com os servigos escolhidos. Assim, 0 Balneario
D. Afonso Henriques manteve-se reservado para o termalismo terapéutico e
fisioterapia (e respetivos servicos clinicos) e o Balneario Rainha D. Amélia

funcionou exclusivamente para a prestagac dos servigos de bem-estar termal.

Na reabertura dos diferentes servicos foi cumprida a orientagdo da DGS n°

3172020, especifica para estabelecimentos termais:

- mantiveram-se as adaptacdes dos espacos de forma a definir percursos de
circulacido bem como as respetivas reducdes de marcagdes de consultas médicas

e tratamentos/servigos para diminuir a “carga’ nos edificios,

12
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-mantiveram-se ©s procedimentos de triagemn na admissac aos edificios,
nomeadamente a medicdo da temperatura corporal e despiste de sintormas. Nos
servigos de bem-estar termal foi implementado o preenchimento de um termo de
responsabilidade, onde o utente assumiu expressamente a ndo existéncia de
sintfomas ou de contactos de risco para a COVID-19. Entre 01/08/2021 e
30/09/2021 acrescentou-se a necessidade de apresentacdo de certificado digital
de vacinagao COVID-192 ou autoteste negative para admissao de clientes, por
imposicao legal. A obrigatoriedade de apresentacdo de certificado digital foi
novamente implementada a partir de 01/12/2021, com a entrada de situacdo de

calamidade no pais (apesar de nao obrigatéria para o setor);

- mantiveram-se suspensos os tratamentos de emanatério e pulverizagao faringea
no termalismo terapéutico bem como a adaptacdo dos espagos de tratamento

coletivos de forma a assegurar o distanciamento de seguran¢a entre os utentes,

No anc de 2021 foi feito um elevado esforco de investimento na remodelagac
total do espacgo destinado a fisioterapia, sendo que o servico em gabinetes foi
transferido para o 2° piso do Balnedrio D. Afonso Henriques ficando centralizade
e alinhado com o gindsio de reabilitacdo no 1° piso e as piscinas de reabilitagdo
do piso 0, sendo passivel a comunicacao entre os diferentes servigos por um
elevador panoramico exclusivo. Assim, a renovacao dos espacos permitiu criar um
atendimento mais diferenciado, contribuindo para a melhoria da satisfacdo dos

seus utilizadores.

Em fevereiro de 2021 deu-se inicio 3 execucdo do projeto financiado
AgvATOPIC, cujo objetivo é ¢ desenvolvimento de uma gama de produtos
casméticos inovadora, com eficicia, tolerAncia e aceitabilidade demonstradas
cientificamente, para complementar o centrolo ou atenuagdo de sintomas em
doencas dermatoldgicas, necmeadamente no eritema e na dermatite atopica,
formulada com base em dgua mineral natural das Termas de S3o Pedro Sul. Este
projetc em consorcio com a Universidade da Beira Interior e uma empresa de
producdo de cosmética, contribuiu ainda com a contratagdo de um meédico

dermatologista doutorado, cujo contributo se espera que possa alavancar a

13
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investigacdo da agua mineral natural em dermatologia e desenvolvimento de

novos produtos/servicos.

/)( O setor termal estad a ser muito afetado pelas medidas de prevencao e combate
a pandemia de covid 12, e as Termas de S. Pedro do Sul nao sao excegao. Em
2021 verificou-se uma recuperagao de aquistas, no entanto, os valores ficaram
aquém dos alcancados em 2019. C anc de 2021 encerrou com uma redugao
significativa, na ordem dos 43%, no seu volume de negdcios, comparande com

valores pré pandemia (ano 2019).

As Termas de S. Pedro do Sul continuam a ser as mais frequentadas de Portugal,
tendo 31,6% (2020: 35%) de quota de mercada de termalismo terapéutico e
17.2% (2020:13%) de quota de mercada de bem-estar termal.

31,6% 17,2 %

TFRMALSMO TERAPEUTICO BEM -ESTAR TERMAL

2021

14
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6.1 DADOS DE ATIVIDADE

Com o propositc de dar uma panoramica geral das grandes rubricas da [
atividade da Empresa no periodo findo em 31 de dezembro de 2021, l |
apresentamos de seguida um mapa comparativo e evolutivo das grandes

rubricas da estrutura dos seus rendimentos:

W16 2017 2018 2013 020 204
EvolugBe Recursas Humanos 158 176 157 i 116 138
MY de Aquistas 16 050 16 922 16 302 19 248 5 B4F 13 163
Facturagdo Balnecteragia 2147161,26€ 3134690058 307014683€ I 2B0OT055GE B42728,8P€ 17a671BM €
Factuwragdo Fisioterapia 35CB5340€  383396,224  33028639¢  ME 195108 124 304,28 € 22321820 ¢
Facturacdo Comsultas A49€ 440,00 £ 477 44000 € 465 7R0LD0 £ 436 149,04 € 144 422,06 € 270 170,61 £
Facturagda Bem-Estar Termal 16286163 ¢ 191 82047€ 204 204,00 € 243 872,48 € 118 496,70 £ 235 578,63 §
Facturagic Merchandising 1133113 ¢ 1341550 € 1163962 € 1723574 € 5 940,56 € Sanar e
Facturag@o Aparelhas I0481,56 € 3190086 € 30353,76 € 40 213,36 € 11 855,46 € 1940531 €
Fawrag¢do Dermagos mitia 1021070 € 163 460,45 € 165 559,27 € 136 119,57 &€ 5900761 € 67 188,17 &
Fachuragio Geotemia 1056000€  1056000¢ 10560006  10560,00€ 9580,00 € 5 760,00 EJ

Como se pade verificar pelo mapa apresentado, a empresa laborou com um
aumento meédio de cerca de 20 Colaboradores, tendo tido um aumento de 7.316

aquistas em relagao ao periodo anterior.

Em relacdo ao volume de faturagio de 2021, existiu um aumento generalizado
relativamente a 2020. Cerca de mais 107%, na balneoterapia, mais 79% na
fisioterapia, mais 87% em consultas, mais 9% em bem-estar termal, mais 59%
na faturagao de merchandising, mais 67% em aparelhos, tendo existido um

aumento de 14% na faturacido da dermocosmética.

A faturagéo da Entidade, em 2021 e ainda em plena pandemia, cresceu face ao
periodo homologo, contudo, ainda muito aquém dos valores pré pandemia, em
que apresenta uma diminuicdo em todos as rubricas, sendo que o sector gque
registou mais procura foi o do bem-estar termal atingindo valores préximos de
2019.

15
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&V

iy I Ainda em relacio a sazonalidade da atividade da nossa Empresa, apresentamos

'\

grafico elucidativo:

Més/Ano  Cura termal Fisioterapia Been-Estar Tokal
— Bouraiumal
11 Trim/19 1667 82 944 2693 ]
BFiupEraplis
2¢ Trim/19 2943 208 1711 4867 [T 0
3% Trim/19 4666 313 2874 7853
A% Trimf 19 2233 158 1444 3835 i
Total 11514 761 €973 19248 [0
4Trimil9 |

MésfAne Cura termal Fisioterapia Bem-Estar Tatal o0
] _lnmumnl ’
12 Trimf20 244 1] 855 2284 1500 Brictecapis
CiberBinar
2* Trimf20 124 46 a 4092
3% Trimf20 1812 149 1016 G467
4% Trim/f20 474 32 335 3079
Tota) 354 287 2106 5847 12 Lt i *
Més/Ano Curatermal Fisioterapia Bem.Estar  Total :::E | TETT 7] : = s
3500 4 i rierapia
10 Trim/21 o 5 0 2284 | 3000 Dt titae
2500
2e Trim/21 1085 129 g4l 4092 2003
1500
9 Trimf21 3190 228 2069 6967 1';;':
u e —
42 Trimjf21 1866 138 3911 3079 12 Trm21 2% TAmy21 I TEMIL aeTami21

Total 6141 501 8521 12163

No primeiro quadro, analisamos as variagdes em valor, neste quadro podemos
verificar que, face ao periodo homalogo, atendemos mais 2.787 Aquistas de Cura
Termal, mais 214 de Fisicterapia e mais 4.315 em tratamentos de Bem-Estar.
Relativamente a 2019, podemas verificar que atendemos menos 5.373 Aquistas
de Cura Termal, menos 260 de Fisioterapia e menos 452 em tratamentos de bem-

estar.
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O servico de bem-estar terma! foi a valéncia onde se registou uma maior
recuperacdo da faturacdo, tendo ficade apenas a 3,4% aquém dos valores
atingidos em 2019. Manteve-se a aposta da utilizacdo exclusiva do Balneario
Rainha D. Amélia para este servico, com a rentabilizagio dos espagos em horarios
alargados, transmitindo desta forma mais seguranga e confianga aos seus
utilizadores face a situacdo pandémica. Para além da venda convencional de
programas ao balcae, verificou-se uma dindmica muitc interessante de vendas

on-line que representaram 38% das vendas totais de bem-estar.

Relativamente ao tipo de tratamentos realizados verificou-se predominancia na
técnica de banheira com hidromassagem automatica ac nivel de banhos, do duche
vichy geral nos duches, do vapor a coluna nos vapores, da piscina com
hidromassagem manual de 7 minutos nas piscinas e da nebulizagdo nas técnicas
ORL. Verifica-se um crescimento, face a 2019, do nimero de duches de jato €
uma.maior recuperacio da técnica de bertholaix motivada pela disponibilizagao
de mais um equipamento no Balneario D. Afonso Henrigues, conforme se pode

verificar na tabela abaixo:

- = =
| | 2019 | 2020 on_ dfzfie, %
Banheira Wdro Maoual 7 JEED 507 1042 | -L 265 L LEL
| Hiirs Aulsmities Imoe| 9732 | 19760 | 14676 |-22.5%
| anheina imesso 333 10 23 -100 | -30.08%
_ Bantira Boina oo ar ) 1420 | am3 ™ 06 | -49,01%
Banhot Ranheita balha de & + Mo 1
& itica _ 4523 | 1154 2333 «1 3% ~30,07% .i
Barheira Miagara com hidro -
| ascomitica 1647 16l 0 1087 | ooon
| A Total 44506 12107 | 4492 | 20014 44,9?95‘
| Tusche eom L peeal 20495 | SE0Z | 19757 | 9738 | -23,00%
Duche cam 3 Iocali 18610 | 4820 A996 96l | SLEE%
Duche de fata 367 11 845 78 | M3
Duches | ppctve de cachda 2936 | 861 149 1338 | 49.96%
Duche cireular 73 34 1 34 | -e6SE%
Total 51481 14 €30 1 30736 -20 TAS | -40,30%
Vapor & coluna S1616 | 13855 | 27407 | 26209 | -4REEN
| Emanatgnia * asay | a0 AT |0k
i | + {
Vapores | vaper aos mambeos 116853 | 4368 | ETED | -BOTS  -4750%
Bertholat si3L | 2005 | 4w A3h | B38%
| Total | a0347 | 20593 | aosam | -3a2se |-amae |
[ Pigdns carn Hidre fixa 18° QMasd | ays | 8357 | 447 | anssw
Phucine com Hidro manwal 15' | 25641 6304 10959 1A 672 | 5120 |
Phscirm Hideo foe L0* 11301 | 36T | 7MY | 3454 Amsﬁj
Paina oo =
Pigging Hidro manual 7* 24 5% 13658 | 90% | -19.82%
Piscinn Recuperagde 1547 260 735 811 | -52A1%
Tertal TRae9 | %04 | M550 | 34420 [ 45308
Wrigagdo naset 6563 | 15103 | 1S2E6 | -3L2FF |-55,20%
Pubvatizacdo ' 19344 | 1386 68 19076 | 95038
wadaho nanal 333065 | 9420 | 15666  -17640 | -51.96%
om | Bucslaringen | st | ame | csor | -zaw | -287%
Ngbulzagls l6ama | 1713 | 098 | 35583 |5502M
| acrossel GTOS | 2226 | 4752 | -1954 | 2904M
| Toral 190323 49126 | B1778 | -108 545 | -570 |
Total {26 | 118700 | 219082 j-\ll!!1-sllm
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Relativamente a comparticipacdo dos tratamentos termais pelo Servigo Nacional
de Saude, verificou-se em 2021 uma utilizagao de 2.332 requisicoes, 50% delas
provenientes da ARS Centro, 23,9% ARS Lisboa e Vale do Tejo e 18,1% ARS
Norte sendo que as restantes 8% distribuem-se pelas restantes delegacdes
prescritoras. Deste total de requisicdes executadas, 83,8% sdo referentes a
indicagao terapéutica de reumatologia e 16,2% a indicagdo terapéutica das vias
respiratdrias. Do total de requisigdes recebidas, 982 (42%) foram alvo da
comparticipagao maxima de 95€, sendo ¢ valor medio de comparticipagao de

85,3€.

MARKETING.IMAGEM E
COMUNICACAO

I7

/Em 2021, foram implementadas
| diversas iniciativas, cuja princtpal
missag consistiu em promover as
Termas de S, Pedro do  Sul,
explorando as mesmas,

nomeadamente:

\

o Parceria com /nfluencer pela rede social /nstagram a fim de promover os

produtos da linha Dermocosméticos AQVA utilizando um cédigo de

desconto;
o Criagdo de pacotes especiais: S. Valentim, Black Fricay, Natal;

o Elaboragac de Inguéritos de Satisfacdo dirigidos aos clientes medindo a
sua satisfagac, por forma a perceber como pensam e se sentem em relagio

aos servigos e produtos disponibilizados pelas Termas de S. Pedro do Sul:
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Criacao de videos clinicos;

Producdo de videos promocionais de ativacdo do destino Termas de S.
Pedro do Sul e do préprio conselho como destine a visitar promovendo a

confianga apds o0 COVID-19;

Realizagdc da Assembleia Geral da EHHTA num formato hibrido
(presencial e online}, um evento que serviu de marco da retoma da
atividade termal e contribuiu fortemente para a afirmacao desta estancia

termal junto dos seus congéneres europeus;
Criacdo da Linha WhatsApg,

Apresentacao e promocao da Aashiag na praga do Balnedrio Rainha D.?

Amélia potenciando a sua identificacdo nas redes sociais;

Realizacio de diversas campanhas e concursos nas redes sociais,

convertendo seguidores;

Envio de Newsletters personalizadas a consumidores/subscritores
segmentados por perfis de adequacdo a determinado tema (loja online,

fisioterapia, termalismo);

Participacdo nos programas de televisic “Sociedade Civil’, "Praga da

Alegria”, "Tenda as Costas” e “Boa Cama e Boa Mesa”;

Varias noticias na imprensa escrita nacional {Revista Correio da Manh3,

Jomnal de noticias, etc.);

Promocdo de agdes de divulgacio através da partilha das mesmas com
empresas, IPSS’s, municipios € outras entidades de carater social, com a
finalidade de difundir a area do termalismo e fomentar o turismo e bem-

estar; (Doacdo de Sangue, Arte para a Infancia).
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SITUA(_:Z&O
ECONOMICA

Apresenta-se composi¢do dos rendimentos e gastos em 2021 e 2020, a sua / ‘4‘/’
F
r

variacac absoluta e relativa (%),

-

-

Resultado dos aperagdes / indioadores de gesido 021 W 5 W 2020 %5/ ¥n Variagie Vae, %
Vendas = Sarvicos Presiadas 2 571 697 100,9% 1307 226 19RU% 1204471 +96,7 %
Swhsidlos & axplaragin 458 320 17, 8% 234957 LEAN% 223123 +95,0%
Custo das mercadorias vend|das ¢ das matdrias consumidas 120133 47 31686 2.4 2448 +2791%
Margem da contribulgie 2 451 563 05.3% 1 275 541 A& 176D +92,2%
Fornect; £ serviges 991 412 JEAH% 730701 bk L] Z60 711 +357%
Castos com o pessoal 1 969 045 b 15850719 15, 6% 418 358 +27,0%
Qutrus rendimemas 768 712 29.9% 1495 728 L. A% -TAT MG ETE S
Outros gastos 56 255 2.2% 69 116 5,3% 12861 LR
EBITD4 - Res. anies dep. gastos financlamenta e imposios G461 683 25, 7% 655 730 0296 0154 =0.9%
Gastos /reversdes de depreciagdo e amortizagdo 507 915 19.9% 507 549 36,6% FIT “0.1 %
EBIT - Resultado operacional {5/ gastos de Ananfio ¢ impostos) 153 968 LLIEY Lig 181 11.1% 5 T +39%
Resubtados financeiros 153 968 -6.0% 148181 li.i% 5 7oL +39%
EBT - Resulitado anles de¢ imposto {RA1) Q ]

Imposte schre rend|mento de perivdo 3717 -11% 1701 0, 1% 2016 +118,5%
Ruulhdolhuidndn Eeribdnllil.] 3717 - 1% 1701 0,15 k4015 + 118,5 %

A Empresa apresenta uma variacdo positiva no rédito de 1.264.471 Euros
(+96,7%), tendo tido necessidade de aumentar os seus gastos para fazer face ao
aumento da procura dos servigos, nomeadamente os gastos com pessoal, os
custos das mercadorias vendidas e matérias consumidas e o fornecimento de

servigos externos.

Variagdo em vendas e servigos
prestados
—\‘\

96,73%

| Firrs3
L]
= Vaade |
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1 8.1 GASTOS

/"/ Os gastos globais de 2021 totalizaram 3.798.728,56 Euros, representando um

aumento de 760.777,52 Euros relativamente ao ano anterior,

3.798.728,56€

Estrutura dos Gastos 2021/2020

Em céntimos ge Euro

Cescricia 2021 2020 varlagsio Varlaglo (%)
Gastos com o pessaal 19569204490 15350719306 418 325,84 27.0%
Fornecimentos & servicos externos 99141196 130 700,55 260 711,41 15,7%
Gastosfreversfies de depreciacdo e de amortizagie 507 915,34 507 548,21 366,13 0,1%
Jaros e gastos Similases suportados 153 968,12 148 180,61 5787.51 3.9%
Qutros gastos 56 254,91 £9 116,11 (12 B61,20) [18.,6%)
Custa das ercadorias vendidas e maléngs consumidas 120 133,33 31 685,50 BB 447,83 279,1%
Total da estrutura de gastos 3 798 728,56 3037 951,04 760 772,52 25,0%

2021

153968
56255 |120133

B CMVMC

B Fornecimentos e senices externos

= Gastos com o peisoad

B Gastos depreciag3o e amortizagdo

m Outros gastos e Perdas

0 Juros e gastos similanes suportados
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Seguidamente apresentam-se comparacoes entre os gastos realizados em 2021, '\//

com os realizados em 2020, em termos absolutos. G

COMPARATIVO DA ESTRUTURA DE GASTOS

L Fcod B BEbl

350 044,90
1550 i 06
99141196
730 100,55
407 54921

| =z 6esse

| [RERREEEH

I 2
..f
RN -

Gaslos com o pessoal fForpecimentos e Gastos/reversdesde Juros e gastos Dulias gailon Custo das mercadorfas
servicos externos depreclagdo e de similares supartados vendidas ¢ matérias
amortizacie consumidas

P

Em relagao aos gastos com pessoal, os quadros seguintes apresentam informacao

detalhada sobre a sua evolucio:

o Evolugdo dos gastos com ¢ pessoal nos ultimes 4 anos:

Descricdn 2021 2020 A Abs 2030/19 2019 2018

Gastos com pessoal 1969 044,90 1550 719,06 418325,84 2227903.34 200451277
N* médio de colaboradoras 136 116 20 164 157
Giaslo médio por colabomdor 14 478,27 13 368,27 111000 13 584,78 12 767,63

Evolugao Gastos com Pessoal

2500 000,00
2227903,34

1969 044,90 2004517,77
2000 000,00
1 550 719'% ..............................
1500 000,00 L eveeeesepaaistt
1000 000,00
500 000,00 418325,84
0,00 .

2021 2020 4 Abs 2021/20 2019 2018
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y o

O acréscimo verificado nos gastos com ¢ pessoal do periodo de 2020 para 2021,
/PT/ deve-se ao aumento do numero médio de colaboradores, fruto do aumento de
servicos prestados e aos aumentos salariais verificados no periodo, uma vez que
o saldrio minimo nacional passou de 635 para 665 Euros. Comao se verifica o gasto

médio por colaborador teve um aumento significativo.

Relativamente ao numero de colaboradores, em termos médios foi de 136 no
ano 2021, e de 116 no ano 202Q.

116 ‘ 136 ‘

Meédia de Colaboradores
200
190
180
170
160
150
140
130
120
110
100

176

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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nomeadamente, a junho e a dezembro de 2021. Se no primeiro caso a elevada
taxa se deve a entradas de contratados para reforco da época sazonal, o segundo

retrata as respetivas saidas.

Turnover

Ao analisar a taxa de rotatividade {7urnover, deparamo-nos com picos, \//;
L.
fh

35%

32%

30%

25%

15%
10%
5%

0%

Apesar desta rubrica ter mantido um
peso estrutural significativo em 2021,
de referir que a empresa entrou em /ay-
offno dia 17 de janeiro de 2021, tendo |
cbtido, aproximadamente, 108.728 i
Euros de apoios da Seguranca Social
(reconhecidos na rubrica “Subsidios a
exploragdo”), no ambito dos apoios

solicitados para combater os efeitos

 negativos da pandemia referente ao
COVID 19.
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8.1.1 DESAGREGACAQ DA RUBRICA "FORNECIMENTOS E SERVICOS

EXTERNOS”

2021 2020 Variaglo Variaclo %
Servigos especializados 27158227 184 360,34 8722193 47,3%
Electricidade 125 876,79 11951648 76 360,31 63,9%
Rendas e alugueres 152 410,16 111 359,04 41 051,12 36,9%
Publicidade e propaganda 90 780,15 5893429 31 845,86 54,0%
Combustivers 33949552 14 216,12 19 779,40 139,1%
Qutros servigos (Inclui amimagdo termal) 31 279,59 17 247,45 14 032,14 81,4%
Honorérios 27 62150 3461894 -6 997,44 {20,2%)
Seguras 26 522,41 2517274 134967 5,47
Despesas de representaclio 25 580,05 810431 17 485,74 215,8%
Material de conservac3o e raparacio 2553929 28517.86 -2 978,57 {10.4%)
Conservagio ereparagao 24 608,68 13 896,11 10712,57 77.1%
Dutros servigos 22 32591 12 6R3,37 9 642,54 76,0%
Ferramentas e utensilios de desgasterapido 17 967,06 24 147.56 -6 190,50 {25,6%}
Limpe2a, higiene e conforto S 822,74 28 843,07 -19020,33 {65,9%)
Servigos bancdrios 822125 5178,60 3 042,65 58,8
Comunicagia 5 822,83 602191 «199.08 {3.3%)
Artigas de ofertas 4 288,24 257213 1716,11 66,7%
Material deescritério 4 232,68 3 101,66 1131,02 36,5%
Outros Matenais 3 648,58 297749 671,09 22,5%
Material para beme-estar 3 465,29 662,20 2 803,09 423,3%
Vigilincia e seguranca 197571 0,00 1875,71 100,0%
DCesiocagdes e estadas 172505 928,47 796,58 858%
Material para ratamentos 783,85 26 721,38 -25 537,53 197.1%)
Cantencioso e noctariado 571,74 453,16 118,58 26,2%
Livros e documentacio técnica 430,77 0,00 430,77 100,0%
Agua 220,16 375,81 -155,65 41,4%)
Transportes de mercadorias 87,97 73,44 14,53 19,8%
Outros Combustiveis 15,?2_ 16,62 0,90 [5.4%)
991 411,96 730 700,55 260 711,41 35,68%

De um modo geral, o valor desta rubrica aumentou, cerca de 260.700 Euros,
aproximadamente 36% em relacdo a 2020, fruto da retoma progressiva da
atividade da Entidade.

A reducio dos gastos com material de tratamentos (-25.937,53 Euros) e material
de limpeza (-19.020,33 Euros) deve-se, ao facto de estarem a ser registados na

rubrica custo da mercadorias vendidas e matérias consumidas.

Os “Servicos especializados” incluem 214.725 Euros referentes a Consultas
Médicas de Hidrologia e Medicina Fisica e Reabilitacdo realizadas pelo corpo
clinico (2020: 111.146 Euros).

A semelhanca de 2020 ndo foi possivel realizar o Festival da Agua em 2021,
tendo os custos em 2021 sido de 29.622,21 Euros (2020: 9.291,66 Euros).
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8.2 RENDIMENTQOS

Os rendimentos globais de 2021 totalizaram 3.798.728,56 Euros, representando /*}’ -

um acréscimo de 760.777,52 Euros relativamente ao periodo anterior, conforme

se pode verificar no quadro seguinte:

Estrutura dos Rendimentos 2021/2020

Em céntimos de Furo
Deserig Jo 2021 1020 variaco Variacho {%)
Qutros rend mentos 768 711,89 1495 727,63 {727 015,74} (d8.6%)
Vendas e servigos prestados 2571 696,66 , 1307 216,00 1264 470,66 96,7%
Subsitios 3 exploragia L 458 320,01 234 997,41 223 322,60 95,0%
Tatal ds estrutura de rendimentos 3 798 VIR 56 2 037 951,04 760 777,52 15.0%

Em relagdo a composi¢ao dos principais rendimentos e respetiva estrutura,
apresentam-se de seguida graficos que sintetizam de forma muito clara a

contribuicdo de cada uma das rubricas em 2021.

+» Estrutura de rendimentos 5

Wendas de mancadorias Fragacdes do v Subsidion b explorecio Dutros rendimentos ¢ ganhes
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Andlise comparativa dos rendimentos valores absolutos

s
oY

venda de mercadorias Fresoghes de servgos Subgidos b explorgio Dbt rendimentos & ganhos

Conforme ja referido anteriormente, o aumento da estrutura de rendimentos
deveu-se ao aumento da atividade da Empresa, que por sua vez, adveio de um
aumento do numero de aquistas gue usufruiram das servicos prestados pela

Empresa.

A variacdo da rubrica ‘Outros rendimentos” refere-se ao reconhecimento da
compensacao financeira para equilibrio de resultados, nes termos do n°2 do
artigo 40° da Lei 50/2012 de 31 de agosto, no valor de 680.857.9€ (2020:
1.381.732,78€), atribuidos pelo Municipio de Sao Pedro de Sul.

ANALISE ECONOMICA
9 ¥ E FINANCEIRA

Do ponto de vista econémico, a sociedade apresentou, comparativamente ao

periodo anterior os seguintes valores de EBITDA e Resultado Liquido do periodo.
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W

Descrigio 2021 2020 A Absoiuta A relativa
EBITDA b61 B83,46 655 729,82 6153,64 0,9% *
ERBITDA/ Volume de negdcias 257% 50,2% -24,4 -48,7% ]
Resultado liguido do periodo {3717,03) (1701,32) {2015,71) 118,5%

Y
Resultado liquido do periodo /f 01% 0,1% 0.0 a1 1% ‘l ’
Volume de negécios

COMPARATIVCO 2021 VS 2020

NN EBITDA M Resultado Liguido  ===== Linear (Resultado Liquido)

661 883,46
655729,82

2020

(1701,32)

Em resultado da sua atividade, a posigdo financeira da Empresa apresenta,
também comparativamente com o periodo anterior, a seguinte evolucie ao nivel

dos principais indicadores:

Os indicadores a 31 de dezembro de 2021, de uma forma geral, melhoraram

em virtude da aumento da atividade da empresa em 2021,

Anilise financeira 2021 2020 4 Absoluta
Autonomia Financeira (%) 27.9% 22,3% 56 pp
Endividamenta (%) 72,1% 77.7% (-5.6pp)
Solvabilidade (%) 36.7% 28,6% 10,1 p.p
Cobertura do ative nda corrente 143,1% 139,8% 13pp
Liquidez geral 1,15 0,82 0,33
Liquidez Imediata 0,00 0,00 0.00
Liquidez Reduzida 1,02 0,71 0,31
Valer acrescentade bruto (VAB} 1972028 832 480 1139 547,40

29




TERMAS 5. PEDRO DO SUL

A posicao financeira da sociedade pode-se avaliar através da andlise dos
seguintes itens:

Variacao

ATIVO 31-DEZ-2021 Peso % 31-DEZ-2020 Peso % 50515020

Ativo nfo corrente 12 765 575,11 B87,2% 12 739 496,95 87,7% 26078,15
Ativo corrente 187718401  12,8% 179023632  12,3% 8594769
Total Ativo 14 647 759,12 100,0% 14 529 733,28 100,0% 113 025,84
CAPITAL PROPRIO E ,

PASSIVO

Capital Préprio 408917253 279% 323340401  223% 855 773,52
Passivo nfo corrente 892287984  60,9% 9110029,54  62,7% (187 149,70
Passivo carrente 1630701,75 11,1% 2186299,73 150% (55% 597,38}
zg:z:v?p“al RrCeTios 14 642 759,12 100,0% 14 529 733,28 100,0% 113 025,84

O aumento verificado no ativo ndo corrente resulta do facto do investimento
efetuado pela Empresa ter sido superior as depreciacoes registadas no ano.
Sendo de destacar, as cbras efetuadas nos servicos de fisioterapia no valor
75.605,07€ e a obra em curse referente 3 execugdo do projeto geotérmico no
valor de 407.598,81 Euros.

Relativamente ao ativo corrente, as variagdes mais significativas resultam da
contabilizacdc do valor a receber referente ao subsidio atribuido pelo Fundo de
Apcio & Inovagdo no valor de 1.099.895,23€ e do valor a receber referente ao
subsidio atribuido para o projeto AqvATOPIC no valor de 114.343,59€. Verifica-
se uma reducdo no reconhecimento da compensagao financeira para equilibrio
de resultados, nos termos do n°2 do artigo 40° da Lei 50/2012 de 31 de agosto,
sendo em 2021 o valor de 680.857,94€ (2020:1.381.732,78€), atribuidos pelo
Municipio de Sao Pedro do Sul.

No que respeita ao capital préprio, o aumento verificade resulta do
reconhecimento dos subsidios ao investimento.

A reducdo do passivo corrente resulta do fim das moratérias publicas para os
créditos de médio e longo prazo, tendo em 2021 comegado a amortizar capital a
partir de outubro e da transferéncia dos valores a liquidar no periodo de 2022,

os guais foram apresentados no passivo ndo corrente.
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Finalmente, a diminui¢ao do passivo corrente, resulta por um lado da diminuicao
da divida a fornecedores, devido a atribuicdo da compensacdo financeira por
parte do Municipic, com a gual a Entidade efetuou um encontro de contas com
a divida que tinham aquela entidade e por outro lado pelo registo do valor a
receher referente a0 subsidio atribuido pelo Fundo de Apoio a inovagdo, que e
2020 apenas se encontrava registado o adiantamento recebido, no valor de
250.000 Euros.

Ap
indlcadores de Gestio 7021 a2 A Absoluta S
¥ face a 2020

Ativo Fixo Tangivel (AFT} 12 733 829,00 12 707 895,05 25933,95 0,2%
Capital préprio 4089177253 3233 404,01 855 773,52 26,5%
Capitais Permanentes 13012 057,37 12 343 433,55 668 623,82 5,4 %
Equilibrio dos capitais permanentes ((AFT+P1)/Cap.perm) 098 1,03 {005) {49 %)
Fluxos de cana operacionais 179 869,65 |64E D04.29) 87787394 {125.8 %)
Margem de Lucro | 95,3% 97.6% {225 {2,3%)

EXPECTATIVAS
FUTURAS

10

10.1 A Nivel Internacional
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E esperado que a recuperagao econdmica iniciada em 2021 se mantenba durante
2022, com a maior parte dos indicadores a estabilizar nos anos subsequentes.
Como tal, segundo dados do FMI, 2022 devera trazer um crescimento de 4,9%
na economia global, que estabilizard nos 3,3% nos anos subsequentes. As
projecoes de médio termo das economias mais desenvolvidas ultrapassam as
existentes em periodo pré-pandemia, em grande parte devido as novas medidas
em vigor nos EUA que se prevé, venham dar um impulso extraordindrio a

economia.

Associado ao crescimento da economia global esperado esta o crescimento do

PIB das economias mundiais, como representado no grafico abaixo.

CRESCIMENTO DO PIB

= EcOnomias Avangadas

— Mercados Emergentes e Econamias em Desenvolvimento
Mundo

2025

MO8 W R L D o N W D O

E possivel observar a tendéncia de manutencdo do crescimento em 2022 e
subsequente queda, neste indicador, essa gueda é mais marcada nas economias

avangadas do mundo.

O indicador que mais preocupa as principais entidades financeiras é a inflagao.
Existe um elevado grau de incerteza sobre o seu comportamento futuro dado que

ninguém consegue prever exatamente a evolugdo da pandemia e o potencial
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surgimento de novas variantes. No entanto, espera-se que esta cresca
acentuadamente em 2022. As previsdes variam entre instituicdes, mas todas

apontam para um valor superior a 2%.

Este crescimento deve-se a um leque vasto de fatores. As disrupces das cadeias
de fornecimento deverdo continuar pelo menos até meio do ano, diminuindo a
oferta e fazendo subir os precos dado o aumento esperado do consumo das
familias. O setor das energias foi onde ocorreram as maiores subidas de preco em
2021 e a tendéncia manter-se-a em 2022, com este setor a liderar as subidas de
precos. Adicionalmente, a falta de mao-de-obra que se tem feito sentir em alguns
setores, coloca uma pressao sobre os saldrios e custas das empresas o que

também devera contribuir para o aumento de pregos esperado.

As previsdes do FMI indicam que o emprego € dos indicadores que ird apresentar
a recuperacao mais lenta nos préximos anos. Sao apontadas como principais
razbes para esta evolucdo lenta, 03 apoios extra dados aos desempregados que
em conjunto com receios de regressar aos escritorios levam muitos a ficar em
casa, a evolucac da automacao e automatizacdo de processos que reduz os
requerimentos de capital humano. Este comportamento @ esperado tanto em
economias mais desenvolvidas como nas emergentes e em desenvolvimento,
tecrizando-se que a COVID-19 levard a um aumento de desigualdades sociais

nas sociedades e a um aumento de tensac entre classes.

10.2 Cenario Interno

O recente chumbo do orgamento de estado, e subsequente queda do governo,
vieram trazer alguma incerteza sobre o future do pais. Nao obstante, as previsdes
indicam que a recuperacio econdmica iniciada em 2021 se devera, pelo menos,
manter, ou potencialmente, acelerar em 2022.0 conselho das financas publicas
portugués apresenta um sumario das principais previsoes de crescimento do PIB
em 2022,

33



W

Iy

TERMAS 5, PEDRO DO SUL

?‘\

CRESCIMENTO PIB 2022 (%)

®Cons. Finan. Pub. B Min. Fimanc ®FMI 8 Com Europ. BOCDE mEBdP

“- I:l'.:

OCDE

PUB.
MIEN. FEINANC

CONS, FINAN,
COM_EUROP

Todas as previsdes apontam para um crescimento acima dos 5%. Segundo o
Banco de Portugal a tendéncia de crescimento que se verificou em 2021 e que
se espera gue continue em 2022 é suportada pelos fundos da Europa e pela

manuten¢ac das condigdes financeiras.

Mesmo assim, € esperado um desacelerar do crescimento em 2023 e 2024 para

0s 3,1% e 2%, respetivamente.

Associado ao aumento do PIB esta o aumento do consumo privado, entre 05 4,1%
e 0s 4,8% para 2022 segundo as diversas projecbes. Este aumento deve-se a
esperada libertacdo das poupancas que muitas familias acumularam durante a
pandemia. Também se prevé um aumento do salario minimo que levara a um
aumnento do rendimento real disponivel dos portugueses. A médio prazo, o Banco
de Portugal prevé uma desaceleragio deste indicador, e que em 2024 o

crescimento baixe para os 1,8%.

Quanto ao consumo publico, espera-se uma quebra acentuada, apOs ter crescido
acima dos 4% em 2021, espera-se que cresga apenas 1,4% em 2022 segundo

proje¢des do Banco de Portugal.

Espera-se que as exportacdes aumentem 12,7% depois dos 9,6% registados em

2021. Este aumento deve-se em parte 2 recuperagio do setor do turismo, que
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tern mostrado sinais de recuperacdo acelerada, mas cujo ponto de partida de
2020 era muito baixo. Ainda assim, a incerteza sobre o cendrio de pandemia e
sobre as medidas restritivas, nomeadamente no controlo de fronteiras, tornam as
previsdes algo incertas. Por seu lado, as importacdes deverdo desacelerar, apds
terem crescido 10.3% em 2021, deverdo apresentar um crescimento de 9,3% em
2022.

E esperado que o crescimento econdmico de 2022 faca cair a taxa de
desemprego, numa tendéncia que contraria a da Europa. O Banco de Portugal
aponta para uma taxa de 6% para 2022. No que toca a previsdes de médio termo,
prevé-se que a taxa continue a cair, atingindo 0s 5,7% em 2023 e 0s 5,6% em
2024.

No meio da recuperacdo, um dos indicadores que levanta preocupacio é a
inflagdo. Projeta-se que esta aumente dos 0,9% registados em 2021 para 1,8%
em 2022. Para este aumento contribuem principalmente o setor da energia e 0s
combustiveis, cujos precos deverao continuar a disparar. Adicionalmente,
registou-se uma reducao da produgdo industrial fruto dos constrangimentos nas
cadeias de fornecimento e do aumento dos custos de producéo derivado dos

aumentos dos setores anteriormente mencionados.

Embora esta reducao ndo tenha feito subir os precos em 2021, espera-se que
possa vir a ter mais impacto em 2022. Os constrangimentos nas cadeias de
fornecimento nac se tém feito sentir apenas no setor industrial, a diminuicao
generalizada da oferta em conjunto com o aumento esperado da procura é
também razao para o esperado aumento da inflagdo. Por fim, o Banco de Portugal
alerta para o impacto das pressées salariais. Tanto pelo aumento do saldrio
minimo ja mencionado que fara aumentar o rendimento disponivel das familias,
mas também pelas caréncias de mio-de-obra que se fazem sentir mesmo com o
aumento do emprego e que deverdo, igualmente, conduzir a um aumento dos
saldrios em 2022. Pela positiva, o Banco Central Europeu veio dizer que o
aumento da inflagao que se faz sentir pela Europa, é temporario, e que 2023 ja

serd um ano mais estavel.
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Uma das consequéncias mais relevantes da recuperagado econdmica € o reduzir
da divida publica portuguesa. As previsOes para 2022 apontam para uma divida
que corresponde a 122% do PIB no melhor dos casos, 128% no picr. Para 2023
& esperado que a tendéncia de reducdo se mantenha e o valor figue entre os
119% e 0s 125%, em 2024 entre 05 116% € 05 119% e em 2025 entre os 114%
eos 117%.

10.3 Evolugaoe Previsivel da Sociedade

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, EXM., S.A. como Empresa responsavel
pela gestdo e exploragdo dos bhalnedrios tem como missdo satisfazer as
necessidades dos termalistas, num quadro de prestacao de servigos de exceléncia

e da maxima qualidade, tendo como desafio permanecer na linha da frente.

Para 2021, o Estado através do Servico Nacional de Salde continuard a sua
aposta nas comparticipacdes aos utentes que realizem tratamentos nos
estabelecimentos termais € a Associagao das Termas de Portugal ira lancar um
plano para promocao das Termas. As Termas de S. Pedro do Sul definiram novos
programas especificos adequados e direcionados para patologias com
necessidade de tratamento termal, como a fibromialgia e artrite reumatoide, que
serdo apresentados no inicio de 2022, diretamente as respetivas associagdes de

doentes no sentido de poderem ser divulgados/comercializados.

Em 2021 deu-se inicio a um elevado investimento no processo de rebranding da
marca, tornando-a visualmente mais moderna e atrativa, acompanhada também
por um novo site que ira impulsionar a presenga digital e consequentemente a
procura da mesma. Apesar de existirem ja alguns produtos novos prontos para
lancamento, serdo introduzidos no mercado apenas em 2022 quando toda a
estratégia de comunicagdo da marca AQVA e da marca Termas de S. Pedro do

Sul ficar concluida.

O sector termal foi muito afetadc pelas medidas de prevencao e combate a

pandemia de COVID 19, e as Termas de S. Pedro do Sul ndo foram excecao,
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comparando com 2019 {ano pré-pandemia).

|
encerraram 2021 com uma quebra de 43% no seu volume de negdcios g
Depois de dois anos de pandemia, a 24 de fevereiro de 2022 surge a guerra entre _ A/
a Ucrania e a Russia. Este novo e grave problema poderd durar meses e trazer |
uma grande instabilidade econdmica com consequéncias imprevisiveis, afetando \ M~
diretamente a empresa através do aumento dos precos dos combustiveis/gas e

de outras matérias-primas ou materiais de construcdo. O desencadeamento da

guerra € um evento nao ajustavel em 2021, uma vez que a invasao ocorreu em

fevereiro de 2022,

No guadro abaixo mostramos uma estimativa dos impactos que se preveem que
o surto de Covid-19 podera vir a ter nos rendimentos das Termas de 5. Pedro

do Sul no 1° semestre de 2022:

Designaciio 2021 2022 Diferenca 4%

Volume de negécios 444 467,774 | 1079564,40€ | 635096,63 € | 142,89%

Nota: Na estimativa do volume de negdcios do 1° semestre de 2022 foi considerada uma quebra de 50% no

17 trimestre e uma quebra de 25% no segundo, comparande com valores de 2019 (pré pandemia).

/As Termas de S. Pedro do Sul
continuaradc a acompanhar as
orientacées das Autoridades
de Saude nesta matéria, num
ajustamentc continuo do Plano
de Contingéncia tendo em

vista a reposicac doc normal

Quncionamento da atividade.
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/‘g/ OS OBJETIVOS E AS
POLITICAS DA SOCIEDADE EM

MATERIA DE GESTAO
DOS RISCOS

a) Risco de Crédito

i Créditos sobre Clientes

O risco de crédito, resulta maioritariamente dos creditos sobre os seus Clientes,
relacionados com a atividade operacional.

O principal objetivo da gestio de risco de crédito, € garantir a cobranga efetiva
dos recebimentos operacionais de Clientes em conformidade com as condi¢des
negociadas.

De modo a mitigar o risco de crédito que éle[i\}a do potencial incumprimento de
pagamento por parte dos Clientes, a Empresa:

'I Tem implementado 3 Recorre  aos  meios

procedimentos de gestao legais disponiveis para

de crédito e processos de recuperagao de crédito

aprovacao de credito; quando aplicavel.

Estabelece e acompanha os
2 limites de crédito dos seus
Clientes, monitorizando a

exposicao efetiva;
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b} Riscos de Mercado

g Risco de Taxa de Juro

Em resultado da proporgdo relevante de divida a taxa variavel no seu Balango, e
dos consequentes cash-flows de pagamentc de juros, a Empresa encontra-se
exposta a risco de taxa de juro, particularmente ac risco de variagdo de taxa de
juro do Euro. No entanto, 0 seu maior financiamento foi contratado a uma taxa
de juro de 556% e atualmente estamos a pagar juros a taxa de 0,7240%. As
decisdes tomadas pelo orgdo de gestdo assentaram em regras de prudéncia, pelo
que entende que as obrigacdes assumidas nio sdo geradoras de riscos que nio

possam ser regularmente suportados pela Empresa.

Como regra geral a Empresa nao
cobre por meic de derivados
financeiros a sua exposicio as

variacdes de taxas de juro.

¢) Risco de Liquidez

A gestao de risco de liguidez, tem por objetivo garantir que a Empresa possui
capacidade para obter atempadamente o financiamento necessario para poder
levar a cabe as suas atividades de negécio, implementar a sua estratégia, e cumprir
com as suas obrigacoes de pagamento quando devidas, evitando ac mesmo

tempo a necessidade de obter financiamento em condicdes desfavoraveis.

Com este proposito, a gestao de liquidez compreende 0s seguintes aspetos:
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3 -I Planeamento financeiro 3 Contratagdo com Bancos de
)/ consistente  baseado  em relacionamento, de linhas de crédito
\ previsoes de cash-flows ao de curto prazo, e outros tipos de
nivel das operagoes, de acordo operacoes financeiras, assegurando
com diferentes horizontes um balanceamento entre niveis

temporais; adequados de liquidez.

2 Diversificagdo de
fontes de

financiamento;

d) Risco Associado a Situacao de Emergéncia nacional (COVID-19)

Ver o que foi referido na nota 10.3 acima.

DIVULGACOES EXIGIDAS
POR DIPLOMAS

LEGAIS

12

o A Administracdo informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado
nem a Seguranga Social, nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de
novembro.

o Para efeitos da alinea d) do n.” 5 do Artigo 66° do Codigo das Sociedades

Comerciais, durante o ano de 2021, a Empresa nao efetuou transagoes

com acdes proprias, sendo nule o n.” de agdes proprias detidas em 31 de
dezembro de 20271,
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o Nao foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 397°
do Codigo das Sociedades Comerciais, pelo que nada hd a indicar para
efeitos do n° 5, alinea e) do Artigo 66° do Codigo das Sociedades
Comerciais.

o A Empresa ndo dispde de sucursais.

Para além do referido nas notas 3.4 e 12.2 acima, os membros do Orgao de
Gestido entendem gue a continuidade da Empresa ndo estd em causa, pois, ja
foram tomadas as medidas gue estdo dentro do nosso alcance, sendo que iremos
continuar a acecmpanhar as orientagdes da Autoridade Nacional de Salde com
vista a ajustar o nosso Plano de Contingéncia e ainda as medidas de apoio que
irac ser disponibilizadas pelo Governo, de forma a minimizar os impactos

econdmicos que possam advir desta pandemia.

OUTRAS
INFORMACOES

Em 2014, durante os meses de fevereiro a outubro, a Empresa foi objeto de uma
acao inspetiva pela Direcao de Financas de Viseu, a qual incidiu sobre os
exercicios econdmicos de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014 em sede de IVA, e
sobre os exercicios econdmicos de 2011, 2012 e 2013 em sede de IRC, tendo
sido notificada do Relatério de Inspecao Tributéria em 26/11/2014.

De acordo com os servigos de inspecao tributaria a Empresa ndo pode beneficiar
nas tratamentos termais da isencao prevista na alinea 1 e na alinea 2 do Art.° °
do CIVA, constituindo as mesmas prestacoes de servicos sujeitas a IVA.

Sucede que, de acorde com a informacao n°2141, do SIVA, desp. de 86.11.04, a
prestacac de servigos termais esta isenta de IVA, bem como as prestacdes que
constituem o prolongamento direto dos cuidados médicas e sanitarics prestados

aos utentes, por inclusao no n°2 do artigo ¢° do CIVA, devendo, no entanto, ficar
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fora do dmbito de isencdo, as prestacdes de servicos efetuadas pela hotelaria,
normalmente existente em tais estabelecimentos. Assim, tendo em consideragao
que o entendimento vigente na altura emanado nesta informagao administrativa
se mantém atual face a jurisprudéncia produzida desde entdo, que define o
Ambito de aplicacio da isencao, a prestacao principal - prestacdo de tratamentos
termais - € uma operagao isenta. Sendo também de mencionar que este
entendimento foi recentemente prestado pela prépria Autoridade Tributaria na
informagao vinculativa referente ao processo n°4328, por despacho de 2013-01-
14,

A Empresa ndo concorda com os fundamentos apresentados e corre¢des
efetuadas pela Autoridade Tributéria em, aproximadamente, 3.525.000 Euros,
tendo apresentado Reclamagbes Graciosas, Recursos Hierarquicos contra o
indeferimento das Reclamacgtes Graciosas, Pedidos de revisio oficiosa, Recursos
Hierarquicos contra o indeferimento dos Pedidos de revisao oficiosa, em sede de
IVA e IRC, para cada um dos anos.

A 18/11/2015 de acordo com o disposto na al. d), do n.° 1, do Art.° 102°, do
CPPT e Art® 97° do CIVA, apresentou Impugnagao Judicial do ato de
indeferimento ticito do recurso hierdrquico do indeferimento da reclamacéo
graciosa de apreciacdo da legalidade das liquidacdes de VA e de Juros
Campensatorios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014,
com base neos fundamentos de inexisténcia dos factos tributérios subjacentes a
liquidagio, juros compensatdrios ndc devidos, erro na determinagao, qualificagdo
e quantificacdo do imposto em falta por “corregdes técnicas”, vicio de forma,
pretericdo de formalidades legais, vicio de violagdo da lei, auséncia ou falta de
fundamentacdo e outras irreguiaridades referidas nos Art.? 99° do CPPT.

A 24/03/2016 de acordo com o disposto no n°2 do Art® 76, Art® 99 e al. E), do
n°1, do Art®102 do CPPT e Art® 137 do CIRC, apresentou Impugnagao Judicial
do ato de indeferimento tacito do recursoc hierdrquico do indeferimento da
reclamacao graciosa de apreciacdo da legalidade das liquidagées de IRC e de Juros
Compensatorios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012 e 2013, com base
nos fundamentos de inexisténcia dos factos tributarios subjacentes & liquidacao,

jurcs compensatérios nao devidos, erro na determinagao, qualificagao e
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guantificagcde do imposto em falta por "corre¢bes técnicas’, vicio de forma,
pretericdo de formalidades legais, vicio de violagao da lei, auséncia ou falta de
fundamentacac e outras irregularidades referidas nos Art.® 99° do CPPT.

No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o oficio-circulado n°30184 que versa
sobre o assunto "IVA-Atividades desenvolvidas pelos estabelecimentos termais”.
Atenta a pertinéncia desse oficio para a decisao do objeto dos autos, a Termalistur
requereu a jung¢ao do mesmo aos autos, no entanto a Autoridade Tributéria
manteve a sua posicao.

Para obter a suspensao da execugdo fiscal, & na impossibilidade de apresentar
outras formas de garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia sob a forma
de penhor o trespasse do estabelecimento comercial com todos os seus
pertences.

Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecida a sentenca, do processc
887/15.2BEVIS, relativa da IVA de 2012, no valor de 763.416,71 Euros%, que
obteve o seguinte desfecho;

“julga-se a presente impugnagac parcialmente procedente e, consequentemente,
a. Determina-se a anulagao das Liquidagoes de IVA e juros compensatorios
impugnadas respeitantes ao ano de 2012;

b. Absclve-se a Fazenda Publica do pedido de indemnizacio por garantia indevida
e de condenac¢do como litigante de ma-fé.

i) Condena-se nas custas do ‘incidente de litigncia de ma-fé a impugnante,
fixando-se estas em UC {cfr. Art® °527 do CPC aplicavel a viarL 2. do CPPT, nfl 4
do ai-L° 7Y e Tabela Anexa 11 cio RCP];

i) Condenam-se nas custas dos presentes autos a impugnante e a Fazenda
Piblica, segundo o seu decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. arL 527 do
CPC aplicavel ar v/arL 2. do CPPT, art. 6. e Tabela.

No ano de 2020 foram conhecidas as sentengas dos processos 888/15.0BEVIS,
886/15.4BEVIS e 886/15.6BEVIS, relativos aos valores o IVA de 2013, 2011 e
2010, respetivamente, onde consta a absolvi¢do no pagamento das respetivas
liquidacoes.

A Autoridade Tributéria procedeu a apresentacao do recurso das sentencas, e
tendo em considera¢ao da Mandataria judicial que esta encarregue do processo,
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i

e
gue considera a possibilidade de condenacaoc da Entidade remota, a

Administrac3o considera possivel ndo vir a ser penalizada com o pagamento dos
impostos IVA/IRC e demais acréscimos legais, originados com as alteracbes
efetuadas pela Autoridade Tributdria neste e demais processos, com a mesma
natureza, motivo pelo qual ndo procedeu a constituicao de qualquer provisao.
Presentemente, a entidade apresentou as contra-alegacdes do recurso
apresentado pela Autoridade Tributéria ac IVA de 2010.

As demonstragdes financeiras foram preparadas ne pressuposto da Empresa em
continuidade, A Administracdo, com base na informagao disponivel 8 data sobre
o futuro da socledade, entende que a Socledade tem capacidade de prosseguir
em continuidade, atendendo a sua capacidade diferenciadora face a concorréncia

e 30s apoios que recebe do Municipio de 5.P. Suf.

PROPOSTA DE APLICACAO
DE RESULTADOS

Nos termos da alinea c) do art. 9° dos Estatutos da Empresa e tendo-se apurado
para 0 ano de 2021, um Resultado Liquido negativo no valor de 3.717,03 Euros,

propde-se que o resultado tenha a seguinte aplicagao;

-3.717,03€

RESULTADOS TRANSITADOQOS
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ACONTECIMENTOS
SUBSEQUENTES

15.1 Autorizagdo para a Emissdo

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracao
no dia 30 de margo de 2022. No entanto, os acionistas poderdo em Assembleia

Geral ndo aprovar as presentes demanstracées e solicitar alteracoes.

15.2 Atualizagdo da Divulgacao acerca das Condigbes a data do Balanco

Para além da situagao referida no Ultimo paragrafo da nota 10 acima, entre a data
do balanco e a data da autorizacdo para emissdo das demonstragdes financeiras
nao foram recebidas quaisquer informagdes acercas de condicdes que existiam a
data de balango, que necessitasse de ser ajustada das quantias reconhecidas nas

presentes demonstracoes financeiras.

Em relagdo as perspetivas futuras a Administracdo continua apreensiva quanto ao
impacto negativo que podera ocorrer na atividade de 2022, decorrente da
propagacao do surto do novo coronavirus (Covid19) e da Guerra na Ucrania, em
que 0s maicres constrangimentes poderdo decorrer do abrandamento econdmico
ao nivel europeu e mundial. Devido a este cendrio de incerteza, ainda ndo é
possivel guantificar possiveis consequéncias globais, mas a Entidade considera
que tais impactos ja ndo s3o materialmente relevantes para as demonstracées
financeiras do ano de 2021, nem colocara em causa a continuidade das suas
operagoes, nem 0s seus compremissos financeiros assumidos, nes proximes 12
meses de 2022, contudo, fazemos uma analise mais detalhada dos impactos que

poderemos vir a sentir na nota 10.3 deste relatorio.
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CONSIDERACOES
FINAIS

O Conselhc de Administracac gostaria de expressar o seu agradecimento a todos
os que, de uma forma direta ou indireta, colaboram na prossecugdo dos objetivos
da Empresa, nomeadamente:
o Ao Senhor Presidente da Camara Municipal de S. Pedro do Sul e sua
equipa;
o Ao Fiscal Unico e 3 sua equipa;
o Aos nossos aquistas, gue continuam a revelar plena confianca nos servigos
prestados,
o Aos fornecedores, pelo esforco evidenciado na pronta satisfacao das

necessidades da Empresa.

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de aprego pelo seu
profissionalismo e empenho, 0s guais foram e continuarac a sé-lo ne futuro
elementos fundamentais para a sustentabilidade da Termalistur.

Apresentam-se, de seguida as demonstracoes financeiras individuais relativas ao
ano findo, em 31 de dezembro de 2021, gue compreendem o Balango, a
Demonstracao dos resultados por naturezas, a Demonstragao das alteragdes do

capital Préprio, a Demonstracio dos fluxos de caixa e o respetivo Anexo.

Termas de S. Pedro do Sul, 30 de margo de 2022

O Conselho de Administracao

4/”7‘C Q ‘:'-@_.)-

{Dw. Vitor Jorge Paiva Leal - Presidente do Conselho de Adpefnistracio)

S e

(Dr. Fernando Varando Aido - Vogal)

]

(Dr.? Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal
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ANEXO AO
17 5 RELATORIO

Publicidade de participagdes dos Membros de Orgio de Administragio — Art.°
447° do Codigo das Sociedade Comerciais

1.1 - Acdes Termalistur - Termas de S. Pedro do Sul, E.M,, S.A. detidas e/ou
transacionadas diretamente pelos membros dos érgaos sociais da Sociedade;

111 Os membros dos o6rgios socials nao detinham nem transacionaram
qualquer titulo representativo do capital social da Sociedade no ano de 2021,

1.2 Acbes Termalistur - Termas de S. Pedro do Sul, EIM,, S.A. detidas e/ou
transacionadas por sociedades nas quais os membros dos érgdos sociais da
Sociedade exercam fungdes de administragao;

121 Nao existem acoes detidas ou transacionadas por sociedades nas quais
os membros dos orgaos de gestdo sociais da sociedade exercam fungdes de
administragao.

Termas de 5. Pedro do Sul, 30 de marco de 2022

O Conselho de Administracao

%fkﬁg “~

{Dr. Vitor Jorge Paiva Leal - Presidente do Conselho de Administragic)

=== - "fé‘”"

(Dr. Fernando ¥arando Aido - Vogal)

A

e 1 v.9L %
{Dr.? Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal)
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Termalistur-Termas de §. Pedro do Sul, E.M,, S.A,
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e Demonstragiies Financeiras (SNC - NCRF) \;
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<

Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M,, S.A.

Demonstracdes Financeiras

para o ano findo em 31 de dezembro de 2021
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Termalisiur-Termas de 8. Pedra do Sul, EM.,, S.A.
Demonstragies Financeiras (SNC - NCRF)
31 de dezembro de 202 1@\

TERMAS ot
'\ S. PEDRO DO SUL
LEDROLO 5L

Balan¢o em 31 de dezembro de 2021

Valores em céntimos de Euros

RUBRICAS Notas 31.dez.21 31.dez.20
ATIVD
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangivéis ] 12 733 829,00 12 707 895,05
Ativos intangiveis 5 16 335,94 20175,36
Qutros investimentos financeiros 8 15410,17 11 426,55
12 765 575,11 12 739 496,96
Ativo corrente
Inventarics 9 210 294,34 240 382,77
Clientes 14.1.1.1. 5673175 44 202,36
Estado e cutros entes pitblicos 17 3576,74 9 500,76
Dutros créditos a receber 14.1.1.2 1569 906,21 1 481 356,56
Diferimentos 141,13 527128 7 231,47
Caixa e depdsitos bancérios 41 31 403,69 7 562,40
1877 184,01 1790 236,32
Taotal do Ative 14 642 759,12 14 529 733,28
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital subscrito 14.3 4559 379,00 4 529 379,00
Reservas legais 14.6 28 602,45 28 602,45
Outras reservas 14.7 4 248,49 4 248,48
Resultados transitados 14.8 -1 460 814,03 -1459 112,71
Outras variagdes no capital proprio 14.9 951 478,66 1019988.11
Resultado liguide do periodo BR -3 717,03 -1701,32
Total do Capital Pr()prlo 4 089 177,53 323340401
PASSIVO
Passivo nio corrente
Financiamentos obtidos 7/141.2.1 B 643 740,65 9 D30 419,77
Dutras dividas a pagar 14.1.2.4 279 139,19 29 609,77
8922 879,84 9110 029,54
Passivo corrente
Fornecedores 14.1.2.2 58 463,34 1320 268,26
Estado e outros entes publicos 17 113 272,80 30204,49
Financiamentos obtdos 14.1.2.1 1913 639,11 344 229,75
Outras dividas a pagar 14.1,2.3 351 722,07 456 097,23
Diferimentos 14.1.2.5 93 604,23 35 500,00
1630701,75 2186 299,73
Total do Passivo 10553 581,59 11296 329,27
Total do capital Préprio e do Passivo 14 642 759,12 14 529733,28
A Contabilista Cortificada 2 Constfho id:m’m!c@qgao
Q;_ . TN ;—-"‘---—-’—".‘_‘:'. - c{/
/ / EULLMHU
RS 5
— y
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Termalistur-Termas de 8. Pedro do Sul, EM.,, S.A.

Demonstracoes Financeiras (SNC - NCRF)

31 de dezembro de 2021

Demonstra¢do dos Resultados por naturezas do ano findo em 31 de dezembro de

Ribricas dos rendimentos e gastos

Vendas e Prestagiies de Servigos:

Subsidios a exploracio
GCusto das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

Fornecimentos e servicos externos

Gastos com o pessoal
Outros rendimentos

Qutros gastos

Valores em céntimos de euro

Resultade antes de depreciacies, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciagio e de amortizagiio

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

A Contabilisia

(PR SN

|
[

rtificada

| S S,

Nota 31.dez.21 31.dez20
10.1 2 571 696,66 1 307 226,00
111 458 320,01 234 997,41
9 -120133,33 -31 685,5¢
17.2 - 991 411,96 -730 700,55
15 -1 969 044,90 -1 550 719,06
17.3 768 711,89 1495 727,63
17.4 -56 254,91 -69 116,11
661 883,46 655 729,82
5/6 -507 915,34 -507 549,21
153 968,12 148 180,61
14.2 -153 968,12 -148 180,61
0,00 0,00
13 -3 717,03 -1701,32
-3 717,03 -1701,32

0 Consefho de Admi

J‘stm;:ﬁo

{

L,,-"Q(;—’:a N /

vl go00e 1

,.,/X;.‘
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. ".‘

Demaonstragiies Financeiraz (SNC - NCRF)
31 de dezembro de 2021

Demonstra¢io de Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2021

Valores em c&ntimos de euro

Rubricas

Fluxos de Caixa das Atividades Gperaclonais

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedares
Pagamentos ao pessoal
Calxa gerada pelas operagles

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais (1)

Fluxos de Catxa das Atdvidades de nvestimerto
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis

[nvestimentos financeiras
Outros atives

Recebimentos provenientes de;
Ativos fixos tangiveis
Investimentos financeiros
Subsidios ao investimente

Fluzos de Caixa das Atlvidades de Investimento {2)

Fluxos de Calxa das Atividades de Financiamento

Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos

Pagamentos respettantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares

Fluxos de Calxa das Atlvidades de Financiamento [3)

Varfacdo de calxa e seus equivalentes (1+2+3)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

A Contabilista Certificada

R T G
J

Periodos
2021 2020

271059276 1513 692,10
-955 600,46 794 786,90
-1 888 973,85 -1 506 748,35
133 981,55 787 843,15
-3182,19 6 178,06
31703339 83 660,80
179 869,65 -598 004,29
420 396,08 283 022,14

297721
-6 257,78 -4 278,56
-429 631,07 287 300,70
310 000,00
2 274,16 4 495,69
193 351,41 327 057,13
195 625,57 641 552,82
-234 005,50 354 252,12
2 515 763,79 2 441 493,98
2 515 763,79 2 441 493,98
-2 28303355 -1956 572,39
-154 753,10 -148 405,68
-2 437 766,65 -2 104 978,07
7797714 336 515,91
23 841,29 +7 236,26
756240 14 798,66
31 403,69 7 562,40

0 Conselhe de Administragiio

= oy e .;::H'/

| _ s
Q@m@&o@mmmu

— o -vf_- £
d /
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.
DemonsiragGes Financeiras (NCRF)

TERMAS DE
5. PEDRO DO SUL 31 de dezembro de 2021
S

Demonstra¢do das Alteragdes no Capital Préprio no ano findo em 31 de
dezembro de 2021 e 2020

Valores expressos em céntimos de eurn

Demonsiragdo das alteragdes no Caplial Prépris - Ano 2021

Oulras Dutras
Capital  Reservas  Outras  Resullados  varispdesoa "m‘::'l e ::“‘:l:':’“ Tetal de capital
Subscrito legais reservas  transitades wpital prépris P gt dn priprio
Subsidlos priprio perisde
PID
Pasipéo no Jnfelo do Periodo 1 455937900 2060245 424048 g 459 1LY 13159783 B9 &R0TT 170132 2232 404,01
Alteraghes na perfiodo:
Impustagin de subsidlos 13 64792 179 B 10 62,0k
Reconheciments de Subcidin L 32 TATAS 252 60ALZH 70 098.6)
Aplicagho de resuliadas -1 704,32 170132
2 SETOLEE 1108997 24953947 17013z 259 400,55
Resultado Liguide do Periode 3 371703 -3717,0%3
Resuitado Integrat 855 773,52
Posigle no fim doano 2021 45f+2+3 4559379,00 2860245 $I4EAB Dec0ALA0T L 24061785 279 119,19 AT1703 408917753
Demonstracio das alteracbes no Caphal Propriz - Ano 2920
Quiras
Oulras
Capdtal Reservas Dulras Rezultados  varkagdes me \"lﬂlﬁ::l he r:rr:: Total de caplal
Subscrite legals TESETVas iransitados caphal propric cap q proprio
Substdios préprio periods
. P
Posipio ro inivko do Perioda 1 4.559.379,00 25.56445 424948 151493007 145.601,30 3276279 ERIESAE  AZ4S9EE T4
Alteragtes no periodo:
Impuagao de subsidios 1401343 B 1AL
AJustamesto por mpostis diferida: 115302 3153,02
Aplicagibe de resulados 2.938.00 5581746 58.755,46
2 293800 55681746 1401343 315302 -58.755,46 -1 ARD AT
Resaltads Liquide da Perinda k] 170,32 -1.701,32
Rersultado Integral -12.561,73
Pasigio no fim do ane 2026 4=132+3 455937900 2B.60ZAS5 424848 - 1459.012,7) 13159788 TG.4609,77 JL7EL3E 3.233.404,01
AContabilisa Cenlflcada 0 Canzelho de Adminisiragio

aM
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Termalistur-Termas de 8. Pedro do Sul, EM., S.A. \[

Demonstracies Financeiras (NCRF)
TERMAS ot
S FF.DRO DO SUL 31 de dezembro de 2021

- | | b

ANEXO e
1. Identificagdo da entidade
A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. {daravante designada por Termalistur au
Empresa), é uma sociedade Anénima, com sede na Praga Dr. Anténio José de Almeida, Varzea 5.
Pedro do Sul, constituida em 8 de janeiro de 2004, como Empresa Municipal, foi transformada em
S5.A. durante o ano de 2013, e tem como atividade principal a gestdo e exploragdo de equipamentos

termais. A Empresa é detida a 100% pelo Municipio de . Pedro do Sul.
2. Referencial contabilistico de preparagdo das demonstracdes financeiras

2.1 Referencial contabilistico

As presentes demonstra¢des financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos registos contabilisticos da Empresa e de acordo com as normas do Sistema

de Normalizacdo Contabilistica (SNC/NCRF}, regulado pelos seguintes diplomas legais:

¢ Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 julho (Sistema de Normalizacdo Contabilistica), com as
alteracBes introduzidas pela Lei n.2 98/2015 de 2 junho;

¢ Portaria n.2 220/2015, de 24 de julho (Modelos de Demonstrag¢des Financeiras);
¢ Avison.2?8254/2015, 29 de julho {Estrutura Conceptual);

 Avison.2 8256/2015, 29 de julho {(Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);
¢ Portaria n.2 218/2015, de 23 de julho (Cddigo de Contas).

De forma a garantir a expressdo verdadeira e apropriada, quer da posi¢do financeira quer do
desempenho da empresa, foram utilizadas as normas que integram o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica {SNC/NCRF), antes referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento,
mensuragdo e divulgacdo, sem prejuizo do recurso supletivo as Normas Internacionais de
Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.2 1606/2002 do Parlamento Eurcpeu e do
Conselho de 19 de julho, e ainda as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas
Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo Internacional Accounting Standard Board e
respetivas interpretagdes (SIC-IFRIC), sempre que o SNC ndo contemple aspetos particulares das

transac¢des realizadas e dos fluxos ou situacGes em que a Empresa se encontre envolvida.
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., 5.A. ;I
Demonstragdes Financelras (NCRF) ] {//
TERMAS bt |
5. PEDRO DO SUL 31 de dezembro de 2021 \J[
T —
As demonstracdes financeiras foram elaboradas com um periodo de reporte coincidente com o ano
civil, no pressuposto da continuidade de operagdes da Empresa e no regime de acréscimo, *

utilizando os modelos das demonstragdes financeiras previstos no artigo 12 da Portaria n.2

5
220/2015, de 24 de julho, designadamente o balango, a demonstracdo dos resultados por ‘q
naturezas, a demonstracio das alteractes no capital proprio, a demonstragio dos fluxos de caixa e

0 anexo, com expressao dos respetives montantes em céntimo de Euros,

2.2 Indicacdo e justificacio das disposigbes do SNC que, em casos excecionais, tenham sido

derrogadas

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstraces financeiras nido foram derrogadas
quaisquer disposicies do SNC que tenham produzido efeitos materialmente relevantes e que
pudessem pdr em causa a imagem verdadeira e apropriada que devem transmitir aos interessados

pelas informactes disponibilizadas.

2.3 Indicacdo e camentério das contas do balango e da demonstracdo dos resultados cujos conteddos

ndo sejam comparaveis com os do periodo anterior

As quantias relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2021, incluidas nas presentes
demonstrages financeiras para efeitos comparativos, estdo apresentadas em conformidade com
o modelo resultante das alteragbes introduzidas pelos diplomas legais emitidos no ambito da

publicagdo do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

{ver nota 3.4)

3. Principais politicas contabilisticas

3.1 Bases de mensuragio usadas na preparag¢io das demonstragBes financeiras

a) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis com vida atil definida, gue compreendem essencialmente projetos de
desenvolvimento e programas de cnmpdtador, encontram-se registados ao custo de aquisicio,

deduzido das amortizagbes e de quaisquer perdas por imparidade acurmuladas {modelo de custo)}.

Estes ativos s3o amortizados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos
ou em estado de use, pelo método da linha reta de uma forma consistente e por duodécimaos,
durante um periodo que varia entre 3 e 10 anos, decorrente da aplicacdo das taxas de amortizacdo

correspondentes aos anos de vida Util.
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A Empresa efetua para todos os seus ativos intangiveis com vida Util indefinida, testes de
imparidade sempre gue existam indicios de forma a comparar a sua quantia recuperdvel com a
quantia escriturada. A Empresa revé anualmente a vida util estimada dos ativos intangiveis com
vida Gtil indefinida, de forma a verificar se 0s acontecimentos e ¢ircunstancias que apoiam numa
avalia¢fio de vida (til indefinida para esse ativo se mantém. Um ativo intangivel com urna vida 0til

indefinida deve ser amaortizado num periode méaximo de 10 anos.

Os ativos intangiveis apenas s3o reconhecidos quando for provével que deles advenham beneficios
econdmicos futuros para a empresa, sejam por ela controldveis e que os mesmos possam ser

mensurados com fiabilidade.

Os dispéndios com desenvolvimento para os quais a Empresa demonstre capacidade para
completar o seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializagdo e/ou uso e relativamente aos quais
seja provavel gue o ative venha a gerar beneficios econdmicos futuros, sdo capitalizados. Os
dispéndios com pesquisa e desenvolvimento que nao cumpram os critérios referidos sdo registados

como gastos do periodo em que sdo incorridos.

As mais ou menos valias resultantes da alienacdo ou retirada dos ativos intangiveis sdo
determinadas pela diferenga entre o pre¢o de venda e a quantia escriturada na data de
alienagao/retirada, sendo registadas na demonstracdo daos resultados como “Outros rendimentos”

ou “Outros gastos”.

b} Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido de depreciacBes

€ quaisquer perdas por imparidades acumuladas.

Cada parte de um item do ative fixo tangivel com um custo significativo relativamente ao custo

total do item é depreciado separadamente, sendo definida a vida 0til e 0 método de depreciagéo.

As depreciacfes sdo calculadas sistematicamente pelo método da linha reta, de uma forma
cansistente de periodo a periodo. De acordo com este método, a depreciagdo é constante durante

a vida til do ativo se o valor residual ndo se alterar.

As depreciacbes que integram os ativos fixos tangiveis, iniciam-se quando os bens que lhe estéo

afetos estdo disponlveis para usc, numa base de duodécimos.
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A vida util média estimada para cada classe dos ativos fixos tangiveis é a seguinte:

|
Anos de vida Gtil i f’
S r

Edificios e outras construgBes 10-50
Equipamento basico 8-50
Equipamento administrativo 3-8

Qutros ativos fixos tangiveis 4-10

Os ativos fixos tangiveis em curso representam ativos ainda em fase de construgdo, encontrando-
se registados ao custo de aquisicdo/producio, deduzido de eventuais perdas por imparidade. Estes

ativos s3o depreciados a partir do momento que estejam prontos para a utilizagio.

Os gastos com a manutengdo e repara¢do que ndo aumentam a vida Util dos ativos fixos tangiveis
s3o registados como gastos do periodo em que ocorrem. Os gastos com inspegdes importantes sdo
incluidos na quantia escriturada do ativo sempre que se perspetive que este origine beneficios

economicos futuros adicionais.

A Empresa revé anualmente o periodo de vida util estimada de cada ativo, assim come o seu

respetivo valor residual quando exista,

As mais ou menos valias resultantes da alienagdo ou da retirada dos ativos fixos tangiveis sdo
determinadas pela diferenca entre o pre¢o de venda e a quantia escriturada na data de
alienaco/retirada, sendo registados na demonstragdo dos resultados como “Qutros rendimentos”

ou “Outros gastos”.

¢} locages

A classificacdo das locagbes como financeiras ou operacionais & feita em func¢io da substancia e
ndo da forma dos contratos. Os contratos de locacdo, em que a Empresa age como locatdrio, sdo
classificados como locacdes financeiras se, através deles, forem transferidos substancialmente

todos os riscos & vantagens inerentes  posse, e como locagbes operacionais, se tal ndo acontecer.

MNas locagdes financeiras, o valor dos bens é registado no halango como ativo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo, na rubrica “Financiamentos obtidos”, e os juros incluidas
no valor dos pagamentos minimos e a depreciagdo do ativo sdo registados como gastos na

demonstracdo dos resultados do periodo a que raspeitam.
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Nas locacBes consideradas como operacionais, os pagamentos minimos s&o reconhecidos como
gasto na demonstragdo dos resultados, numa base linear, durante o periodo de contrato da

locagdo.
d) Inventarios

As mercadorias encontram-se valorizadas pelo custo ou valor realizével liquido, no caso de este ser
inferior, sendo que a forma de custeio utilizada é o custo médio. Se o valor realizivel liquido for
inferior, designadamente devido & diminuicdo da cotagdoc do mercado, da deterioragdo ou
cbsolescéncia, da subida dos custos de acabamento ou dos necessarios para realizar a venda, ou,
ainda, do valor recuperavel pelo uso da conversdo dos produtos acabados cuja cotagdo no mercada
tenha sido reduzida, justifica-se o reconhecimento de imparidades nos periodos em que as

necessidades de ajustamentos sdo constatadas, utilizando o custo de reposicio como referencial.

A reversdo de perdas por imparidades reconhecidas em periodos anteriores é registada quando
existen indicios de que as perdas de imparidade ja ndo se justificam ou diminuiram, sendo expressa
na demanstragio dos resultados como “Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)”. Contudo,
a reversdao sO € efetuada até ao limite da quantia das perdas por imparidade acumuladas antes

reconhecidas.

Os gastos relativos aos inventarios vendidos sdo registados no mesmao periodo de reporte em que

o rédito é reconhecido.
Em conformidade com a legislagiio aplicavel, a empresa utiliza o sistema de inventario permanente.
e) Instrumentos financeiros
i. Dividas de terceiros

Estes instrumentos financeiros incluidos na NCRF n227, sempre que aplicdvel, s3o mensurados
inicialmente a0 custo amortizado, utilizado o método da taxa de juro efetiva (ou 3o seu custo
nominal case ndo diferia materialmente do custo amortizado) menos qualquer perda por

imparidade.

As dividas de terceiros s3o registadas ao custo ou custo amortizado {usando o método do juro
efetivo) e representadas no balanco, deduzidas de eventuais perdas por imparidades, de forma a

refletir o seu valor realizavel liquido.
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As perdas por imparidade s3o registadas na sequéncia de eventos ocorridos que indiquem
objetivamente e de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida nao serd
recebido. Para tal, a Empresa tem em considerag3o informac¢3o de mercado que demonstre que o
cliente/outros créditos a receber estd em incumprimento das suas respensabilidades, bem como a
informacdo histérica dos saldos vencidos e nao recebidos. No caso de disponibilidade de
informagdo judicial que comprove a existéncia de ameagas a continuidade das operagbes do
devedor ou 4 capacidade de satisfazer os seus compromissos ou ainda, a partir do momento em
que a empresa tenha em curso a¢do judicial com vista a cobranga dos seus créditos, sdo
reconhecidas perdas por imparidade correspondentes 3 totalidade do crédito, deduzido
eventualmente, do valor do imposto sobre o valor acrescentado a recuperar e do montante coberto

por segurg de crédito, se existir.

As perdas por imparidade s@o ajustadas em funcdo da evolugao das contas correntes,
designadamente no que respeita ao detalhe das operagdes gue a integram, sendo que os reforgos
sdo reconhecidos como gastos do perfodo, as reversBes, decorrentes da cessagdo total ao parcial
do risco, nos rendimentos e as utilizagbes, para cobertura de perda efetiva do crédito, deduzidas

diretamente nas contas correntes.
i, Financiamentos e gastos com financiomentos

Os empréstimos bancdrios, s3o registados no passivo ao custo ou ac custo amortizado (usando o
método de juro efetivo}, deduzido dos gastos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis
emissdo desses passivos, sendo expressos no balango no passivo corrente ou ndo corrente,
dependendo de o seu vencimento ocorrer a mais ou menas de um ano, respetivamente. O seu
desreconhecimento s& ocorre guando cessarem as obrigacfes decorrentes dos contratos,

designadamente quando tiver havido a liquida¢ao, cancelamento ou expiragdo.

Os gastos de juras e outras incorridos com empréstimos sdo reconhecidos coma gastos de acordo
com o regime do acréscimo, exceto nos casos em que estes sejam diretamente atribuiveis &
aquisicdo, construgdc ou produgdo de um “ativo que se qualifica” (¢ um ative que leva
necessariamente umn perioda substancial de tempo para ficar pronto para o seu uso pretendido ou
para venda) cujo periodo de tempo para ficar pronto para uso pretendide seja substancial, caso em
gue devem ser capitalizados até ac momento em que todas as atividades necessérias para preparar
o ativo elegivel para uso ou venda estejam concluidas. Os custos de empréstimos obtidos sio os
custos de juros e outros incorridos por uma entidade relativos aos pedidos de empréstimos de

fundos.
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9 i , L’/ Os custos de empréstimos obtidos incluem:
27 'Y

Gastos com juros calculados com base na utilizagdo do método do juro efetive, tal como

descrito na NCRF 27 - Instrumentos Financeiros;

e Encargos financeiros relativos a locag@es financeiras reconhecidas de acorda com a NCRF 9

- Locagdes.
Dependendo das circunstincias, qualquer dos seguintes elementos podem constituir “atives que
se qualificam”:
s |nventarios;
s Ativos fixos tangiveis;
e Ativos intangiveis;
¢ Propriedades de investimento.

Os ativos financeiros, e os inventdrios que sejam fabricados, ou de outro modo produzidos, durante
um curto periodo de tempo ndo sdo ativos que se qualificam. Os ativos que estejam prontos para
o seu uso pretendido ou para a sua venda quando adquiridos ndo s3o ativos que se qualificam, logo
nio podem ser capitalizados os gastos de financiamento que |he poderiam ser diretamente

imputéaveis.
iti, Dividas o terceiros
Estes instrumentos financeiras incluidos na NCRF n227, sempre que aplicivel, sdo mensurados

inicialmente ao custo amortizado, utilizado 0 método da taxa de juro efetiva ou ao custo nominal

caso ndo diferia materialmente do custo amortizado.
iv. Caixa e depdsitos bancirios

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depésitos bancarios” correspondem aos valores de
caixa, depositos a ordem, depositos a prazo e outros depdsitos bancdrios que sejam mobilizdveis
sem risco significativo de alteragdo de valor. Se o seu vencimento for inferior a 12 meses, s8o
reconhecidos no ativo corrente; caso contrario, € ainda quando existirem limitagSes a sua

disponibilidade cu movimentacdo, sdo reconhecidos no ativo ndo corrente.
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Estes saldos estdao mensurados da seguinte forma:
e (Caixa =~ ao custo;

A
¢ Qutros depdsitos com maturidade definida — ao custo ameortizado, determinado com base \

no método da taxa de jurc efetiva.

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica de "Caixa e equivalentes de caixa”
compreende, além de caixa e depdsitos bancérios, os descobertos bancarios incluidos na rubrica

de “Financiamentos obtidos”.

A demonstragio dos fluxos de caixa é preparada através do método direto. A Empresa classifica na
rubrica “Caixa e seus equivalentes” os montantes de caixa, depdsitos a ordem, depdsitos a prazo e
outros instrumentos financeiros com vencimento a menos de trés meses e para 05 quais o risco de

alteracdo de valor é insignificante,

A demonstragdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de
financiamento e de investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de
clientes, pagamentos a fornecedores, pagamentos ao pessoal e outros relacionados com a

atividade operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadamente, aquisicies
e alienacdes de investimentos em empresas participadas e pagamentos e recebimentos

decorrentes da compra e da venda de ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem, designadamente, os
pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos, contratos de locagdo financeira e

pagamentos de dividendos.
f) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

As provisdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, seja provavel que, para a resolugdo dessa obrigagdo, ocorra uma

saida de recursos e o montante da ebrigacio possa ser razoavelmente estimado.

As provisOes sdo revistas na data do balanco e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa
a essa data. As provisdes para fazer face a custos de reestruturagdo s3o reconhecidas sempre que
exista um plano formal e detalhado de reestrutura¢ido e que 0 mesmo tenha sido comunicado as

partes envolvidas.
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Os passivos contingentes sdo definidos pela Empresa como: (i) obrigages possiveis gue surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente seré confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de
um ou mais acontecimentos futuros, incertos e nio totalmente sob o seu controlo; ou (i}
obrigacBes presentes que surjam de acontecimentos passados mas que n3o s3o reconhecidos
porque ndo & provivel que um exfluxo de recursos que incorpore beneficios econdmicos seja
necessdrio para liquidar a obrigacdo, ou a quantia da obrigacdo ndo pode ser mensurada com
suficiente fiahilidade. Os passivos contingentes sdo divulgados, a menos que seja remota a

possibilidade de um exfluxo de recursos.

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos ndo planeados ou outros esperados que
dardo origem 3 possibilidade de um influxo de beneficios econémicos. A Empresa ndo reconhece
ativos contingentes no balango, procedendo apenas a sua divulgacdo no anexo se considerar que
os beneficios econdmicos que dai poderio resultar forem provaveis. Quando a sua realizagdo for

virtualmente certa, entfo o ativo ndo é contingente e o reconhecimento é apropriado.
g) Rédita

O rédito relativo a vendas, prestagfes de servigos, juros, royalties e dividendos, decorrentes da
atividade ordinaria da Empresa, é reconhecidc pelo seu justo valor, entendendo-se como tal o que
é livremente fixado entre as partes contratantes numa base de independéncia, sendo que,
relativamente as vendas e prestactes de servigos, o justo valor reflete eventuais descontos

concedidos e ndo inclui quaisquer impostos liguidados nas faturas.

O rédito proveniente da venda de bens apenas é reconhecido na demonstra¢do dos resultados
quando (i} sdo transferidos para o comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade
dos bens, (il) n3c seja mantido um envolvimento continuado de gestido com o grau geralmente
associado com a posse ou controlo efetivo des bens vendidos, (iil) a guantia do rédito pode ser
flavelmente mensurada, {iv) seja provavel que os beneficios econdmicos associados com as
transacBes fluam para a Empresa e (v) 05 custos incorridos ou a serem incorridos referentes a
transacao possam ser fiavelmente mensurados. As vendas s3o reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros gastos inerentes 3 sua concretiza¢do, pelo justo valor do montante recebido ou

a receber.
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Em termos de prestagéo de servicos, o rédito associado é reconhecido com referéncia & fase de
acabamento da transacdio (método de percentagem de acabamento) a data do balango, se o )}/
desfecho puder ser estimado com fiabilidade. Se isso ndo acontecer, mas se os custos incorridos \
N

forem recuperdveis, o rédito sé é reconhecido na medida dos gastos ja incorridos e reconhecidos,
de acordo com ¢ método do lucro nulo. Se o desfecho ndo poder ser astimado e se 0s custos ndo
forem recuperdveis, ndo ha qualquer rédito a reconhecer e os gastos ndo podem ser diferidos. No
caso das prestagBes de servigos continuadas, o valor do rédito é reconhecido numa base de linha

reta.

Os juros sdo reconhecidos utilizando o método do juro efetivo. Quanto aos royalties, estes s3o
recenhecidos de acordo com o regime do acréscimo, segundo o acordo estabelecida. Os dividendos
sdo reconhecidos como ganho na demonstragdo dos resultados do periodo em que é decidida a sua

atribuigdo.
h} Subsidios do Governo

Os subsidios atribuidos s3o reconhecidos de acordo com justo valor guando existe uma garantia
razoavel de que irdo ser recebidos e que a Empresa cumprird as condiglies exigidas para a sua

concessao.

Os subsidios relacionados com rendimentos (por exemplo, para assegurar uma rentabilidade
minima ou compensar deficits de exploragdo ou no dmbito de programas de formacdo profissional),
sdo reconhecidos como rendimentos do préprio periodo, na rubrica "Subsidios & exploracio” da
demonstragdo dos resultados do perfodo em que os programas/contratos sdo realizados,
independentemente da data do seu recebimento, a n§o ser que se tornem recebiveis num periodo

posterior, onde serdo rendimentos desse periodo.

Os subsidios ndo reembolsdveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sao
inicialmente reconhecidos nos capitais proprios, sendo posteriormente reconhecidos na
demonstracdo dos resultados numa base sistemética e racional durante os periodos contabillsticos
neceassarios para balancea-los com os gastos relacionados. Conforme referido na FAQ n.2 13 da
Comissdo de Normalizagdo Contabilistica, revista em 15/04/2013, ndo existe qualquer diferenca
tempordria tributdvel no caso da contabilizacdo em capitais proprios de subsidios ndo
reembolsdveis, mas existe lugar 3 contabilizagdo de uma obrigagio (um passivo), isto é, um crédito
na rubrica “Outras dividas a pagar — ndo corrente” e um débito na rubrica “Qutras variacGes em
capitais proprios”. Em fun¢io do reconhecimento do subsidio ao rendimento, esta obrigacio

reverte por cantrapartida da rubrica “Outras dividas a pagar - n3o corrente”
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No caso de o subsidio estar relacionado com os ativos n3o deprecidveis e intangiveis com vida Gtil
indefinida, s30 mantidos nos capitais préprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria para

compensar qualgquer perda por imparidade.
Os subsidios reembolsaveis s3o contabilizadas como passivos, na rubrica “Financiamentas obtidos”.
i} Imposto sobre o rendimento do periodo

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos como gastos dos periodos abrangidos pelas
presentes demonstrages financeiras encontram-se corrigidos pelo efeito de contabilizagdo dos

impostos diferidos, caso existam diferencas temporarias tributdveis e/ou dedutiveis.

As declaragbes de rendimentos para efeitos fiscais s3o passiveis de revisiio e corregdo pela
Autoridade Tributéria e Aduaneira durante um periodo de quatro anos, pelo que as declaragSes
relativas aos periodos de 2018 a 2021 poder3o vir ainda a ser corrigidas, ndo sendo expectavel, no
entanto, que das eventuais corre¢des venha a decorrer um efeito significativo nas presentes

demonstragdes financeiras.

O prazo antes referido poderd ser prolongado ou suspenso desde que tenha-m sido obtidos
beneficios fiscais, que estejam em cursos inspegdes, reclamages ou impugnagdes, ou que tenha
havido prejuizos fiscais, situacdo em que, durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia,
relativamente aos periodos anteriores a 2010, de quatro anos nas periodos de 2010 e 2011, de
cinco anos para os periodos de 2012 e 2013, e doze anos para os periodos posteriores, sendo

possivel a sua dedu¢do aos lucros tributdveis que venham a ser gerados.

Nos termos do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas “CIRC”, a matéria
coletavel decorrente dos lucros fiscais apurados deduzidos de eventuais reportes de prejuizos,
encontra-se sujeita a tributacdo, na generalidade, a uma taxa 21%, acrescida de 1,5% a titulo de
derrama. Adicionalmente, nas situagBes previstas no artigo 882 do CIRC, héd ainda lugar a uma
tributagdo autdnoma, a taxas que variam entre 10% e 35%, que incidem, exclusivamente, sobre os

encargos ai previstos.

Os impostos que ndo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores,
s3o reconhecidos no passive pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas
fiscais aplicaveis 4 data do balango. No entanto, se as montantes jd pagos relativos a esses periodos

excederem os valores devidos, sdo reconhecidos no ativo na medida do excesso.
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O efeito fiscal decorrente de transagbes ou de guaisquer outras operagdes cujos reflexos se
encontram traduzidos nos resultados do periodo € também reconhecido nos resultados do mesmo
periodo, sendo expresso na demonstracdo dos resultados na rubrica “Imposte sobre o rendimento
do periodo”. No entanto, se esses reflexos se produzirem diretamente nos capitais préprios, o
efeito fiscal @ também reconhecide nos capitais proprios, por dedugdo ou acréscimo a rubrica que

esteve na sua origem.

O imposto corrente € ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem

de ser reconhecidos no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores.

Os impostos diferidos referem-se a diferencas tempordrios entre os montantes dos ativos e dos
passivos para efeitos de registo contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagéo,
bern como os resultantes de beneficios fiscails obtidos e de diferencas temporarias entre o resultado
fiscal e contabilistico. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu

reconhecimento em capitais proprios.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e periodicamente avaliados, utilizando-
se as taxas de tributacdo que se espera estarem em vigor & data da reversio das diferengas

temporarias.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas tributdveis, com excegdo
do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial
de ativos e passivos que ndo afetem, quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e das diferengas
relacionadas com investimentos em subsididrias, em empreendimentos conjuntos e associados, na

medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando for provivel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais.
Anualmente é efetuada uma reapreciacdo das diferencas temporarias subjacentes aos ativos por
impostos diferidos, no sentido de os reconhecer ou ajustar em fungio da expetativa atual de

recuperacao futura.
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j} Beneficios dos empregados

Os beneficios de curto prazo dos empregados incluem salarios, ordenados, complementos de
trabalho noturno, retribuigbes eventuais por trabalho extraordindrio, prémios de produtividade e
assiduidade, subsidio de alimentagio, subsidio de férias e de Natal, abonos para falhas e quaisquer
outras retribuigdes adicionais decididas pontualmente pelo érgdo de gestdo. Para além disso, sdo
ainda incluidas as contribuicSes para a Seguranga Social de acordo com a incidéncia contributiva
decorrente da legislagdo aplicavel, as faltas autorizadas e remuneradas e, ainda, eventuais
participacdes nos lucros e gratificaces, desde que o seu pagamento venha a decorrer dentro dos

12 meses subsequentes ao encerramento do periodo.

As obrigagées decorrentes dos beneficios de curto prazo sao reconhecidas como gastos no periodo
em que os servicos sdo prestados, numa base ndo descontada, par contrapartida do

reconhecimento de um passivo que se extingue com o pagamento respetivo.

De acordo com a legislaciio laboral aplicavel, as férias e subsidio de férias do ano de 2021 a que os
trabalhadores tém direito em fungdo do trabalho realizado nesse ana, devem ser liquidadas a partir
de 1 de janeiro de 2022, pelo que os gastos correspondentes se encontram reconhecidos como

beneficios de curto prazo no ano de 2021.

Os beneficios decorrentes da cessagdo do emprego, quer por decisdo unilateral da Empresa, quer

por mdtuo acordo, s8o reconhecidos como gastos no periodo em que ocorrerem,
k) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango gque proporcionem provas ou informagdes adicionais
sobre condicfes que existiam a data do balango (“acontecimentos que ddo lugar a ajustamentos”)
s3o refletidos nas demonstracdes financeiras da Empresa. Os eventos apds a data do balango que
sejam indicativos de condic8es que surgiram apés a data do balanco {“acontecimentos que déo

lugar a ajustamentos”), quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.
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Juizos de valor que o drgio de gestéio fez no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas e

gque tiveram maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstracdes financelras:

Na preparagdo das demonstragtes financeiras de acordo com as NCRF, o Conselho de
Administracdo da Empresa utiliza estirmativas e pressupostos que afetam a aplicagdo de politicas e
montantes reportados. As estimativas e julgamentos sdo continuadamente avaliados ¢ baseiam-se
na experiéncia de eventos passados e outros fatores, incluindo expetativas relacionadas a eventos
futuros considerados provdveis face as circunstancias em que as estimativas sdo baseadas ou

resultado de uma informagdo ou experiéncia adquirida.

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstragdes financeiras dos anos

findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 incluem:

* Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis;

® Previsdo para férias e subsidio de férias;

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagdo disponivel a data de
preparacdo das demonstracdes financeiras. No entanto, poderdo ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis 3 data, ndo foram considerados nessas estimativas. As
dlteragbes a estas estimativas gue venham a ocorrer posteriormente a data das demonstragdes

financeiras serdo corrigidas em resultados, de forma prospetiva.

Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com

principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Os eventos ocorridos apds a data do balango que afetemn o valor dos ativos e passivos existentes a
data do balango sdo considerados na preparacdo das demonstracdes financeiras do periodo. Esses

eventos, se significativos, sda divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.
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3.4 Principais fontes de incerteza

As estimativas de valores futuros que se justificaram reconhecer nas demonstragSes financeiras
refletem a evolugio previsivel da Empresa no quadro do seu plano estratégice e as informagbes
disponiveis face acontecimentos passados e a situa¢fes equivalentes de outras Empresas do setor,
ndo sendo previsivel qualguer alteracdo significativa deste enquadramento a curto prazo que possa
pdr em causa a validade dessas estimativas ou implicar um risco significativo de ajustamentos

materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos ativos e passivos no préximo periodo.

Devido ao estado de emergéncia decretado a nivel nacional, em 2021, a Termalistur suspendeu a
sua atividade por 3,5 meses. As Termas tiveram autorizacdo para reabrir a 1 de maio de 2021. Desde
essa data estiveram a laborar e a tentar ultrapassar e recuperar dos efeitos nefastos desta

pandemia.

O sector-termal foi muito afetado pelas medidas de prevencdo e combate a pandemia de COVID
19, e as Termas de 5. Pedro do Sul ndo foram exce¢do, encerraram 2021 com uma quebra de 43%

no seu volume de negécios comparando com 2019 {ano pré-pandemia).

Depois de dois anos de pandemia, a 24 de fevereiro de 2022 surge a guerra entre a Ucrdnia e 3
Russia. Este novo e grave problema podera durar meses e trazer uma grande instabilidade
econdmica com consequéncias imprevisiveis, afetando diretamente a empresa através do aumento
dos pregos dos combustiveis/gds e de outras matérias-primas ou materiais de construgdo. O
desencadeamento da guerra € um evento ndo ajustdvel em 2021, uma vez que a invasao ocorreu

em fevereiro de 2022,

No quadro abaixo mostramos uma estimativa dos impactos que se preveem que o surto de Covid-

19 podera vir a ter nos rendimentos das Termas de 5. Pedro do Sul no 12 semestre de 2022:

Designacio 2021 2022 Diferenga %

Volume de negécios 444 467,77€ | 1079564,40€ | 635096,63€ | 142,89%

Nota: Na estimativa do volume de negécios do 12 semestre de 2022 foi considerada uma quebra de 50% no 12 trimestre

€ uma quebra de 25% no segundo, comparando com valores de 2019 {pré pandemia).
As Termas de S. Pedro do Sul continuarfo a acompanhar as orientacdes das Autoridades de Saude

nesta matéria, num ajustamento continuo do Plano de Contingénceia tendo em vista a reposigdo do

naormal funcionamento da atividade.
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4. Fluxos de caixa

4.1 Desagregagao dos valores inscritos na rubrica de caixa e em depédsitos bancérios:

2021 2020 !
\ N
Caixa
Depdsitos a ordem 31 403,69 7 562,40
31 403,69 7 562,40

5. Ativos Intangiveis

5.1 Divulgagtes para cada classe de ativos intangiveis

a) As amortiza¢Ses do periodo sdo calculadas tendo em consideragiio as seguintes vidas Uteis e

taxa de amortizacdo médias:

Ativos Intangiveis-Outros Vida Gtll Taxa de Amortizagio
Prajetos de desenvolvimento 3 33,33%
Prapriedade industrial 3 33,33%
Programas de Computador 3 33,33%

b) Os elementos dos ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados pelo método da

linha reta durante um periodo que varia entre 3 e 5 anos.

¢} Os ativos intangiveis e o valor das amortiza¢tes relativas a ativos intangiveis incluidas na
rubrica "Gastos/reversfes de depreciagdo e de amortizac8o” da demanstragio dos resultados

apresentam a seguinte decomposicdo por classe:

21 de dexrembro de 2021 31 de derembro de 2020
uantia Amort. Acum. uantia Amort. Acum,

Ativos intangiveis-Outras escriSJrada bruta  Perdasimp. Valor Liguido estrir?urada bruta  Perdasimp. Vake Liquida
Projectas de desenvolvimento (1} 80 044,00 70 493,90 $550,10 761 538,21 753 174,74 846347
Software 47 433,02 40 647,18 678584 47 433,02 3572113 1171189
Propriedade industriak 627,30 627,30 627,30 627,30

Tolais 128 104,32 111 768,38 16 335,94 809 698,53 78952317 2017536

d} Os movimentos na rubrica ativos intangiveis do periodo de 2021 e 2020 530 05 que se seguem:
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£ 31 de dezembro de 2021
i Projectos de Programasde  Propriedade T
. . otal
tf@/’ desenvolv, computador industrial
! Quantla escriturada bruta
Salda e 01.01.2021 761 638,21 47 433,02 627,30 B09J 698,53
Adigdes 4034,77 4034,77
Abates -685 628,98 -685 626,99
Saldoem 31.12.2021 a0 04400 47 433,02 627,34 128 104,32
Amortizagles acumuladas
Saldo em 01.01.2021 -753 174,74 -35 721,13 627,30 -789 523,17
AdigEeas -2948,14 -4 926,05 -7874,19
Retradas 685 628,98 685 628,98
Saldoem 31.12.2021 <70 493,90 -40 647,18 -627,30 -111 768,38
Quantia escriturada 9 550,10 6 785,84 16 335,94
31 de dezembro de 2020
Projectos de  Programasde  Propriedade Total
desenvoly. compistador {ndustrial
Quantia escriturada bruta
Saldo em 01.01.2020 757.455,66 47.433,02 627,30 80551598
Adigdes 4.18B2 55 4.182,55
Saldo em 31.12.2020 761.638,21 47.433,02 627,30 B09.608,53
Amortizacles acumuladas
Saldo em OL.G1.2020 -750.817.36 -30.795,08 627,30 78223974
Adigdes -2.357,38 4926,05 -7.28343
Saldo em 31,.12.2020 -753.174,74 -35.721,13 -627,30 -789.523,17
Quantiz escriturada 846347 11.711.89 20.175,36

Relativamente a rubrica “Prajetos de desenvolvimento™:
- 0 aumento refere-se a realizacdo de testes a novos produtos Dermocosméticos AQVA;

- o abate refere-se A anulagiio dos projetos de investimento totalmente amortizados.

6. Ativos fixos tangiveis

6.1. Divulgagdes sobre ativos fixos tangiveis:

a) Buoses de mensuraghio;

Os ativos fixos tangiveis est3o valorizados de acardo com o modelo de custo, segundo o qual um
itern do ativo é escriturado pelo seu custo menos depraciagbes e quaisquer perdas por imparidades

acumuladas.

B} Método de depreciacio usado:

A Empresa deprecia 0s seus bens do ativo fixo tangivel de acordo com o métode de linha reta e por
duodécimos. De acordo com este métedo, a depreciagdo € constante durante a vida util do ativo

se o seu valor residual nio se alterar.
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£) Vidas iiteis e taxas de depreciagio usados:

S

i T

1
j
{

e
| 1

‘9.

As depreciagbes do periodo sdo caleuladas tendo em consideragdo as seguintes vidas uteis e taxa /i’,

de depreciagdo medias:

Taxa de
Ativos tangiveis Vida wtil depreciacdo
Edificios e outras construgdes 10-50 2% - 10%
Equipamenteo basico 8-50 2%-12,5%
Equipamento administrativo 3-8 12,5% - 33.3%
Outros ativos fixos tangiveis 4-10 25% - 100%

d] Reconciliugéio da quantia escriturada no inicip e ne fim do periodo:

31 de dezembro de 2021
Tetvenos e Ree.  Edificios outras  Equip b Equip te  Outros abwos fixos Tnvestimentos Total
Maturais constrgbes bisico Administrativa tanpiveis £m cursa

Quantia escriturada bruta

Saldo em 01.01.2021 3959 860,57 1183101596 3339 685,22 198 571,97 44599395 53929,24 19730 057.01
Adigdes $1 195.01 171083 A ES86,29 13 718,66 425 462,31 525 975,10
Saldoem 21.12.2021 3 950 860‘5'? 1191221857 3341 39605 202 460,26 60 712,61 4793%1,65 20256 032,11
Depredagbes acamuladas

Saldo em 01.01.2021 -3734 058,31 -2 796 351,02 -175 975,40 -315 772,63 -2 022 161,96
Adigtes =295 208,40 -18R8 967,97 -7 622,28 824250 -500 041,15
Saldoem 31.12.2021 -4 029 267.}'; -2 909531999 -183 601_168 -324 015,13 ST 522 203,11
Quantia escriturada 3959 864,57 78BB2 343,66 356 077,06 18 858,58 1669748 47939165 11 733 429,00

31 de dezembro de 2020
Terrenos ¢ Rer.  Edificios outras  Equig o] Equip o Dulros ativos fxos  Investimentos Total
Naturais construcdes bdsico Administrative tangivejs & curso ola

Quantia escriturada bruta

Saldo em 01.01.2020 395986057 11951 643,71 3 BO6 133,17 199 592,84 345 993,95 531929,34 20318 153,58
Adigder 215 032,78 61 638,62 276 671,40
Transferdnciag ~335 660,53 <520 086,57 ~1 020,87 864 767,97
Saldoem 31.12.2020 3959 860,57 11083101596 1339 685,22 196 571,97 346 9'_9&95 §3929,34 19 730 057,01
Depreclagdes acumuladas

Saldo em 01,01, 2020 -3545 216,11 -3 054 465,%4 -169 365,08 -307 617.02 7076 664,15
Adigdes <289 540,96 -194 934,02 -7 635,19 -8 155,61 -500 265,78
Saldoem 31.12.2020 - 373405891 -2796351,02 -17597340 315 772,63 - -7022 161,96
Quantla escriturada 3959 860,57 B096957,05 543 334,20 22 592,57 3122132 53929,34 12 707 895,05

As adigdes ao ativoe fixo tangivel em 2021 foram as seguintes:

= Na ribrica “edificios e outras construgBes”: foram efetuadas obras no Balnedrio D, Afonso

Henriques, referentes a alteragdo/modernizacBo dos servicos de fisioterapia, no valor de

75.605,07 Euros, alteracdo das salas de duche de vichy no valor de 2.488,98€ e reparacdo do

elevador do Balnedrio D. Afonso Henriques no valor de 3.100,96€;
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Na rabrica “equipamento basico” foi adquirida uma estagao de soldadura por 1.710,83 Euros;

» Na rabrica “equipamento administrativo” foi adquirido um computador por 1.107,54 Euros

e mobilidrio para a fisioterapia no valor de 2.780,75 Euros;

» Na rabrica “outras ativos fixos tangiveis” foram efetuadas varias aquisi¢des, nomeadamente
uma méquina de limpeza de passeios no valor de 1.694,38 Euros, uma varredora no valor de
1.595,81€, uma calandra elétrica no valor de 3.667,97€, uma bomba submersivel no valor de

2.354,17€ e o photopoint colocado na praga cujo custo ascendeu a 4.406,33€;

& Narubrica “obras em curso” foram registadas as obras referentes ao projeto financiado pelo
Fundo de Apoio a Inovagio “Promogdo da utilizagdo da Energia geotérmica das Termas de S.
Pedro do Sul” no valor de 407.598,81 Euros € o projeto de arquitetura do Museu Rainha D.

Amaélia no valor de 17.863,50 Euros.

A rubrica “Ativos fixas tangiveis "é composta, em cerca de 80%, por terrenos e iméveis. O Balnedrio D.
Afanso Henrigues foi adquirido ao Municipio de S. Pedro do Sul, pelo montante de 13.475.087 Euros,
em margo de 2008, Este imével encontra-se hipotecado pelo montante de 13.750.000 Euros a favor
da Caixa Geral de Depésitos, instituicio gque financiou a sua aquisicdo global com as seguintes

condi¢oes:
s Prazo: 20 anos {com 1 ano de caréncia de capital);
+ Taxa de Juro: Euribor a 6 més + spread de 1,2%.

O valor de aquisiciio do “Silo Auto” resulta de um aumento de capital social por entrada em espécie,
ocorrido em margo de 2008. Existe uma hipoteca sobre este imével a favor da Caixa Central de Crédito
Agricola Mutuo, CRL como garantia do empréstimo de uma conta corrente caucionada, contraida no

montante de 700.000 Euros.

De referir que, conforme divulgado na nota 17.5, existe um penhor a favor da AT onde a Termalistur
aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o trespasse do estabelecimento comercial com todos

0s seus pertences.

O valor de aquisicio do complexo “Gerds” resulta de um contrato de locagdo financeira celebrado com

o Santander em novembro de 2006, com as seguintes condigdes de financiamento:
e Valor total do financiamento: 400,000 Euros +26.000 Euros (IMT)

» N2 de rendas mensais: 180;
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e Valor residual: 20% do montante contratado;

» Taxa de Juro: Euribor a 3 meses + spread de 0,145%

X
A rubrica de “Equipamento basico” inclui bens de funcionamente da estrutura balnear, \ |
nomeadamente: postos de hidromassagem, postos de massagem subaqudtica, banheiras de
hidromassagem, estufas de vapor a coluna, tribunas de duche de jato, duches de efusdo, emanatdrios
coletivos, postos de aerossol sénico, postos de nebulizagdo, postos de irrigacdo nasal, postos de

pulverizacdo, entre outros.

6.2. Depreciagbes, reconhecidas nos resultados ou como parte de um gasto de outros ativas durante

o periodo, e depreciagbes acumuladas ne final do ano

Depreciagbes do ano Depreciagbes acumuladas

Descricio 2021 2020 2021 2020
Edificios e outras constru¢bes 295 208,40 289 540,96 402926731 373405891
Equipamento basico 188967,97 194 934,02 2985318,99 279635102
Equipamento administrative 7622,28 7635,19 183 601,68 175 979,40
Outros activos fixos tangiveis 8242,50 815561 324 015,13 315 772,63
Totais 500 041,15 500 265,78 752220311 702216196

7. Locagdes

7.1. Lecacoes financeiras - locatarios:

a) Quantia escriturada liquida pora coda categoria de ativo:

2021
Bens adquifidc?s com r eoursoa Valor contrato Amortizagbes valor em divida  Valor residual
locagio financeira acumuladas
Contrato 1003402 426 000,00 106 500,00 118 181,72 85 200,00

426 000,00 106 500,00 11818172 85 200,00

Este contrato de Leasing financia a aquisicdo do prédio Urbano-Termas-Lote 1. Q imdvel possui 1
piscina, 3 campos de ténis, um guiosque e campos de futebol, teve inicio em 10-11-2006 e o seu

términus serd no ano de 2024,

b) Reconciliagiio entre o valor totai dos futuros pagamentes minimos da locagbo & data de bolongo e o

seu valor presente:

Conforme descrito na nota 14.1.2., o passivo corrente relativo a este contrato representa 14.658,48

Euros e passivo nSo corrente a gquantia de 103.523,24 Euros.
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y 2021
A Plano de reembolso Capital Juros Total

1la2anos 6 107,70 147727 7 584,97

2 a3anos 24- 430,80 1400,93 2583173

3a4anos 87 643,22 1 095,54 88 738,76

118 181,72 3 973,74 122 155,46

8. Outros investimentos financeiros

O valor contabilizado na rubrica “Outros ativos financeiros” € relativo a entregas para o Fundo de
Compensag3o do Trabatho. No ano de 2021, foram reconhecidos em termos liquidos nesta rubrica

o montante de 3.983,62 Euros.

9. Inventirios

9.1 Quantia total escriturada de inventirios e quantia escriturada em classifica¢Bes apropriadas

31-dez-21 J1l-dez-20
Mercadorias 153 028,66 171 239,26
Matprimas sub. e de consumo 57 265,68 69 143,51
21029434 240 382,77
2021 2020
Mercadorias Mat.primas subs e Mercadorias Mat.primas subs e
de consumo de consumo
Inventiric inicial 171 229,26 69 143,51 179 164,07 71 616,64
Compras 2807439 65 578,85 28034,26 47 036,40
Regularizacio Inventirios -4 476,36 868,02 -4 273,87 -3 756,92
Inventdrio final 153 028,66 57 265,68 171 239,26 69 143,51
Custo Exist. vendidas e Consumidas (1) 41 808,63 78 324,70 31 68550 45 752,61

A rubrica “inventarios de mercadorias” compreende artigos de merchandising, aparelhos para

tratamentos e produtos de dermocosmética.

A rubrica “inventdrios de materiais diversos” compreende material para tratamentos, material de

limpeza, fardamento e turcos.

Esta rubrica apresenta uma ligeira reducio, face ao valor verificado em 31 de dezembro de 2020.

Pipina 2B de 48



‘ \'TERMASDE
S. PEDRO DO SUL
S

Vendas

% custo da venda
% Margem s/ venda

Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, EM., S.A.
DPemonsteactes Financeiras (NCRF)

31 de dezembro de 2021
2021 2020
96 013,35 76 603,63
43,5444 41,36%
56,46% 58.64%

Como se verifica, a margem s/venda diminuiu cerca de 2,1 p.p., em relago ao ano de 2020,

10.Réditos
10,1 Quantia de cada categoria significativa de rédito reconhecida durante o periodo:
2021 2020 Variagio
Mercadorias
Aparelhos 1% 405,31 i1 655,46 7 749,85
Merchandising 9 421,87 5 940,56 348131
Dermoscomética 67 186,17 59 007.61 8178,56
96 013,35 76 603,63 19 409,72
Prestacdo de servicos 2021 2020 Varla¢io
Balneaterapia 1745 718,44 B42 728,82 202 989,62
Fisioterapia 223 218,20 124 394,28 9882392
Bem-estar 235 578,53 118 496,70 117 081,83
Censultas 270 170,61 144 422,06 126 748,55
Diversos 997,583 580,51 417,02
Volume de ne!ﬂclos 2475683,31 1230 622,37 1245 060=94
redito 2571 696,66 130722600  1264470,66
10.2 Vendas e prestagdes de servigos por mercado;

Todas as transac¢Bes foram efetuadas no mercado interno.

//
J
2

{n

Comparativamente com o periodo de 2020, o rédito da Empresa em 31 de dezembro de 2021,

aumentou 1.264.470,66 Euros, que se traduz num aumento de 96,73% em relagio ao periodo

anterior. A atividade da entidade, em 2021 e ainda em plena pandemia, cresceu face ao periodo

homélogoe, contudo, ainda muite aquém dos valores pré pandemia, apresentando uma redugio de

43,44%, que se traduz numa diminui¢do de 1.975.344,53€.

De salientar que em 2021, a atividade termal esteve encerrada de 17 de janeiro a 30 de abril em

cansequéncia do estado de emergéncia decretado devido 3 pandemia de COVID 19,
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Ff - 11.Contabiliza¢do dos subsidios do Governo e divulgagdo de apoios do Governo
11.1.  Natureza e extens3o dos subsidios do Governo reconhecidos nas demonstragdes financeiras e

indicacdo de outras formas de apoioc do Governo
A Empresa reconheceu nas suas demonstragdes financeiras os seguintes subsidios do Governo:

Subsidios reconhecidos em "Outros rendimentos”

2021 2020
Descrl¢do Caplt:_ils Ca!:ltarls
_priprios propriocs
ADDLAP 60,90 60,90
Termalismeo + Inclusive - 5 887,20 588721
NESTPOLIS 773982 8 065,32
Tota) 13 687,92 14 013,43

Subsidios reconhecldos em "Subsidios i explaragio”
2021 2020
Demonstragio Demonstragioc

Descrigao de resultados _ de resultados

IEFP - Subsidios estagios e 21030,16 20 684,07
estimulos A criagdo de emprego
ARPT 252288 2765,23
Apoio Lay-off 108 728,50 198 155,60
Apoio Enc. Escolas 465,11 942,51
POCI 10 400,00 12 450,00
Apoiar 265 125,00
Dutros 50 048,36

Total 450 320,01 234 997,41

No ano 2021, & Entidade entrou em lay-off no dia 17 de janeiro de 2021, no ambito do estado de
emergéncia decretado com vista ao combate da pandemia de COVID-19, tendo obtido,
aproximadamente, 108.728 Euros de apoios da Segurang¢a Social (reconhecidos na rubrica

“Suhsidios a exploracio”.

Ne ano de 2021, a Entidade recebeu 265.125 Euros do programa “Apolar” (Sistema de incentivos 3
liquidez). Tratou-se de um instrumento de apoio a tesouraria criado para mitigar 0s impactos
negativos causados pela pandemia sobre a faturagdo das empresas, apoiando a fundo perdido os

seus custos de funcionamento.
Na rubrica “outros subsidios a exploragdc” estdo inclufdos:

- O apoio atribuido pelo Instituto de Turismo de Portugal para realizagdo do evento “Assembleia

geral da EHTTA 2021” no valor de 6.500 Euros;
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- 0 apoio atribuido pela IAPMEI em virtude da atualizacdo da retribuigdo rminima mensal garantida, ;
|

no valor de 3.887 Euros; =
'l

- O subsidio do Fundo de Apoio a Inova¢do no valor de 4.537,89€; b
|

- O subsidio do Projecto Agvatopic no valor de 35.123,47€. 1" f

12. Acontecimentos apds a data do balango

12.1. Autorizacdo para a emissao
As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administra¢do no dia 30 de margo
de 2022. No entanto, o acionista poderd em Assembleia-Geral ndo aprovar as presentes

demonstragbes e solicitar alteraces.

12.2. Atualizagio da divulgacio acerca das condigdes 3 data do balango

Entre a data do balango e a data da autorizacgo para emissao das demonstracdes financeiras nao
foram recebidas quaisquer informacdes acercas de condigbes que existiam a data de balango, que

necessitasse de ser ajustada das quantias reconhecidas nas presentes demonstrag@es financeiras.

Em relacdo s perspetivas futuras a Administragdo continua apreensiva quanto ao impacto negativo
que poderd ocorrer na atividade de 2022, decorrente da propagagdo do surto do nove coronavirus
(Covid19) e da Guerra na Ucrdnia, em que os maiores constrangimentos poderdo decorrer do
abrandamento econémico ao nivel europeu e mundial. Devido 3 este cendrio de incerteza, ainda
ndo é possivel quantificar possiveis consequéncias globais, mas a Entidade considera gue tais
impactos j4 ndo sdo materialmente relevantes para as demonstragies financeiras do ano de 2021,
nem colocard em causa a continuidade das suas operagdes, nem os seus compromissos financeiros
assumidos, nos proximos 12 meses de 2022, contudo, na nota 3.4 a Administragdo divulga a quebra

na atividade previsivel para o primeiro semestre do ano 2022,

13.impostos sobre o rendimento

13.1. Principais componentes de gastos/rendimentos de impastos
Gastos/rendimentos 2021 2020
Impostos correntes 3717,03 1701,32

13.2. Relacionamento entre gasto / rendimento de imposto e lucro contablilistico,

Pdgina 31 de 48



N Termalistur-Termas de 8. Pedro do Sul, E.M.,, S.A.
'. M {\" Demonstragies Financeiras (NCRF)
S PEDRO DO SUL 31 de dezembro de 2021

Descricdo 2021 2020
1 - Resultado contabilistico do peclodo [antes de impostos) 0,00 0,00
Acréscimos 3 matéria colectivél 378413 15219,87
Abates & matéria colectdvél 000 -30727,57
Base de ¢ilculo do 1IRC 3784,13 -15507,70
2 - Imposto corrente (Tx. Reduzida) 0,00 0,00
3 - Imposto corrente {Tx. Normal] 158,93 0,00
5 - Derrama 56,76 0,00
6 - Tributagbes auténomas 350134 1701,32
7 - IRC de periodos anterlares e juros compensatdrios 0,00 0,00
8 - Total do Imposto do Periodo 371703 170132
9 - Taxa efectiva de imposto sobre o rendimento [9 = (8] /1 x 100]
13.3. Explicitacio de alteracdes na taxa de imposto aplicavel comparada com o periodo

contabilistico anterior

Em 2021, o imposto sobre o rendimento é de 3.717,03 Euros, para um resultade antes de imposto

nulo.

14. Instrumentos financeiros

14.1. Ativos e passivos financeiros

14.1.1, Ativos financeiros mensurados oo valor nominol {custo amortizado semelhante ao volor

nominai)
2021 2020
Clientes 56 731,75 44 202,36
Outras créditos a receber 1569906.21 1481 356,56
Diferimentos 5 271,28 7 231,47
Totais 1631 909,24 1532 790,39

14,1.1.1. Clientes

A rubrica clientes corresponde a dividas a receber de clientes do mercado nacional.

14.1.1.2 Dutros créditos a receber
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Descricdo 2021 2020 _
Compensagio financeira para equilibrio de resultados 680 857,94 1381732,78 /J;Ii/
Fundo de Apoio & Inovagdoe 670 409,78
POCI (Prog, Operacional Compet e Intern.)-Aqvatopic 100 477,63 t N
POCI {Prog. Operacional Compet. e Intern.) 31 135,88 43 686,05
Processos Tribunal 26 971,70 2697170
Saldos devedores de fornecedares 23 585,03 6 621,44
IEFP 2321141 16 638,90
Saldos devedores de fornecedores de imabilizado S 349,52
Rappel Repsol 4 065,67 1 643,24
ARPT 252288 177545
QOutros valores a receber - Diversos 122111 216382
Outros valores a receber - Pessoal 97,66 123,14
Turismo de Portugal 0,00 0,00
' Total 1569 906,21 1481 356,56

Em 2021, a compensacdo financeira para eguilibrio de resultados nos termos do n22 do artigo 40¢
da Lei 50/2012 de 31 de agosto, atribuido pelo Municipio de 5. Pedro do 5ul, traduziu-se em
680.857,94€ (ver nota 12.2).

No inicio de 2020 foi celebrado um contrato com o “Fundo de Apoio 3 Inovag¢do” para o
financiamento de um projeto “Promosdo da utilizagdo da energia geotérmica”, através de um
subsidio ao investimento ndo reembolsavel, no valor de 1.100.067,75 Euros (no final de 2021 foi
efetuado um pedido de alteragdo entre rlibricas, tendo 0 incentivo passado a ser de 1.099.895,23
Euros). A obra foi adjudicada no inicio de 2021 e encontra-se em execucdo. De referir que, no
Ambito deste projeto a Entidade ja recebeu 0 montante de 250.000 Euros a titulo de adiantamento

e o montante de 179.485,4 S Euros referente ao primeiro pedido de pagamento.,

Em abril de 2021, foi celebrado um acordo com vista & “investigacdo e desenvolvimento tecnolégico
de projetos de I1&D em copromogdo” entre a Termalistur e o Programa Operacional
Competitividade e Internacionaliza¢3o, através de um consdrcio com as entidades “Universidade
da Beira Interior” e a entidade "Prados Embalados, Lda.” QO Consdrcio apresentou o projeto
AgvATOPIC-Desenvolvimento da gama de produtos cosméticos com agua mineral natural das
termas de S. Pedro do Sul vecacionados para a dermatite atdpica. Este projeto inclui um
investimento global de 426.559,27 Euros, sendo atribuido um incentivo financeiro ndo
reembolsiavel de 262.343,81€ Euros, correspeondente a 61,5% sobre o montante das despesas
consideradas elegiveis. A parte que concerne a Termalistur no referido consdrcio, fixa-se num
investimento elegivel de 257.177,42 Euros, beneficiando de um incentivo de 138.659,56 Euros {no

final de 2021 foi efetuade um pedideo de alteracdo, tendo o incentivo passado a ser de 114,343,59
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Eurcs). De referir que, no dmbito deste projeto a Entidade ja recebeu o montante de 13.865,96

Euros a titulo de adiantamento.

Qvalora receher 31.135,88 Euros do Programa Operacional Competitividade e Internacionalizagdo,
rasulta da aprovacdo de uma candidatura aos projetos auténomos de formacao no valor de 47.950

Euros, tendo jd recebido 16.814,12 Euros.

A rubrica “Processos Tribunal” corresponde ao pagamento, no valor de 26.971,70 Eures, do
imposto do selo relacionado com a constituigdo da garantia (penhor) a favor da Autoridade

Tributaria, no dmbito dos processos de impugnacao do VA,

14,1.1.3 Diferimentos
Diferimentos e
2021 2020 Varlagio Var.%
Ativos:
Seguros pagos antecipadamente 2 684,80 4 769,82 -2 085,02 -43,71%
Outros 2 586,48 2 461,65 124,83 5,07%
Talal 5271,28 723147 -1 960,19 -27,11%

Esta rubrica inclui a especializagdo de encargos com seguros, aluguer de impressora, licen¢a anual

do software Primavera e assisténcia,

14.1.2. Passivos financeiros mensurados ao valer nominal

Feriodos
Rubricas 2021 2020
Nio corrente Corrente Tatal Nao corrente Corrente Total

Empréstimo CA tesouraria (5101022412 0,00 97 168,95 97 168,95 200 34 229,75 34 229,75
Emprestimo CA (56064687325) 153689528 94 019,73 163001501 1609 43648 000 160943648
Emprestimo CGD 5519 63845 69147563 621111408 6349 13695 0,00 634913695
locacdo financeka 103 523.24 14 65848 11818172 121 846.34 0,00 121 846,34
Emprestimo CA {580751020471 1 000 9000,00 0,00 1 000000,00 1000 000,00 0,00 1 Q00 000,00

EmprestimoCA {56071536888) 483 683,68 16 31632 500 000,00
Emprestimo CA {51010598778) 0,00 100 000,00 100 00000 Q.00 0,00 0,00
total B 643 740,65 1013 639,11 9 657 379,76/ 9080 419,77 344 22975 9424 549,52
Fornecedores 0,00 58 463,54 S8 463,54 040 132026826 132026826

(utras contas a pagar 0,00 351 722,07 15172207 000 456 097,23 456 197,22

Ciferimentos 0,00 93 604,23 93 604.23 000 35 500,00 35 $00,00
Totals 8 643 740,65 1517 428,95 10 161 169,60 9080 419,77 2 156 095,24 11 236 51501

14.1.2.1. Empréstimos

0 empréstimo em regime de canta corrente caucionada, no montante de 700.000€, foi renegociado

a 21/05/2021, sob a forma de dois novos financiamentos:

- um em forma de conta corrente caucionada no valor de 200.000 Euros pelo prazo de 180 dias, a

uma taxa de juro Euribor a 6 meses, acrescida de spread de 3,5%, junto da Caixa de Crédito Agricola
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Mutuo Beira Douro e Lafdes, estando a 31 de dezembro de 2020, utilizada no montante de

100.000¢;

- outro em forma de empréstimo de médio e longo prazo no valor de 500.000 Euros pelo prazo de
180 meses {com caréncia de 12 meses), a uma taxa de juro Euribor a 12 meses, acrescida de spread

de 3,5%, junto da Caixa de Crédito Agricola MUtuo Beira Douro e Lafées.

Em 12/03/2018, foi negociado um novo empréstime com o Crédito Agricola, no valor de
1.750.000,00 Euros pelo periodo de 180 meses, com uma taxa de 3,5%, que permitiu liquidar a
conta caucionada de 950.000,00 Euros e reforgar a tesouraria da Empresa. Conseguiu-se desta

forma reduzir os financiamentos no passivo corrente.

Remete-se para a nota 6 do Anexo, a informacdo disponivel sobre ¢ empréstimo obtido junto da

Caixa Geral de Depdsitos.

QO valor inscrito em lacagtes financeiras ndo corrente refere-se ao contrato de leasing detalhado na

nota 7 do Anexo.

No dmbito das medidas de resposta 3 pandemia de Covid-19, através do Decreto-lei n.2 10-1/2020,
de 26 de margo, foram aprovadas medidas excecionais de protegdo dos créditos. Estas medidas em
particular incidem sobre o reforgo da tesouraria e liquidez das empresas, prevendo uma moratéria
dos créditos em vigor, langamento de linhas de crédito com garantia publica, por forma a garantir
o financiamento dos agentes econdmicos e reduzir o incumprimento devido 3 situagdo

extraordindria trazida pela pandemia.

Em abril de 2020, a Termalistur aderiu as moratdrias publicas dos créditos de médio e longo prazo,

conforme gquadro resumo abaixo:

3 de dezembro de 2021 [
N4

Banco Prazo |Data_inicio| Data_fim valor Aumento prazo reembolso | Novo terminus
Credito Agricola |15 anos | 21/03/2018| 21/03/2033| 1 750 000,00 € |moratoria pliblica +6 meses 21/09/2033
CGD 20 anos | 14/03/2008| 14/03/2028| 13 750 000,00 £ |moratdria poblica +6 meses 14/09/2028
Santander 15 anos | 01/11/2006] 01/11/2021 426 000,00 € [moratdria publica +6 meses 01/05/2022

O Decreto-Lei n.2 78-A/2020 de 29 de setembro, altera as medidas excecionais e temporarias
relativas 3 pandemia da doenca COVID 19, que permite que as empresas pertencentes aos setores
mais afetados pelo impacto econdémico da pandemia continuem a beneficiar das moratdrias de
capital e juros até setembro de 2021. Isto é, as empresas cujo CAE conste do anexo ao Decreto-Lei
n.2 78-A/2020 (que é o caso), tém vantagens em rela¢3o as restantes:
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-beneficiam, de forma automadtica, de uma extenso pelo prazo de 12 meses da maturidade dos

SEUS empréstimos,

Assim, 0 novo terminus dos empréstimos serd o seguinte:

Banco Prazo |Data_inicio| Data_fim valor Novo terminus
Credito Agricola 15 anos 21/03/2018| 22/03/2033] 1750000,00€ 21/09/2035
CGD 20 anos 14/03/2008| 14/03/2028| 13 750000,00 € 14/09/2030
Santander 15 anos 01/11/2006| 01/11/2021 426 000,00 € 01/04/2024

Em novemnbro de 2020, foi efetuada uma operacdo de financiamento, Crédito a Atividade-Fundo
de Maneio no valor de 1.000.000 Euros, ao abrigo do protocolo Apoio Economia COVID 19-5SMC,
celebrado entre a Norgarante e a CCAM Beira Douro e Lafdies CRL, pelo prazo de 72 meses (com
caréncla de 18 meses), a uma taxa de juro Euribor a 12 meses, acrescida de spread de 1,5%. Esse
empréstimo também beneficiou das moratérias-caréncia de capital de + 9 meses, previsto no
Decreto-Lei n.2 22-C/2021 de 22 de margo.

14.1.2.2. Fornecedores

Designacio 2021 2020

Camara Municipal de $.P. §. 25 793.51 1293 248,37

EDP 14 503.95

Nuno Capela Margues, Lda 11 070,00

Outros de pequeno montante 7 096,08 3798,74

ATP 5 554,88

Artecer 1615,70

Naturgy 16 050,57
58 463,54 1320268,26

Verifica-se uma diminuigio das dividas a pagar a fornecedores em, cerca de, 1.260.000 Euros,
originada, nomeadamente pela diminuigdo da divida a pagar ao Municipio de S. Pedro do Sul {cerca
de 1.268.000 Euros). Essa diminuicio resultou do encontro de contas efetuado entre o valor a
receber referente 20 equilibrio financeiro dos resultados de 2020 e a divida que a Termalistur tinha

para com o Municlpio.

Em 31 de dezembro de 2021, aproximadamente 44% do saldo de fornecedores é referente ao
unico acionista da Empresa, o Municipio de 550 Pedro do Sul (MSPS). Este montante é relativo 3
exploragio do balnedrio RDA, a qual foi protocolada em 12 de fevereiro de 2004, por um prazo de

trinta anos e entrou em vigor em 15 de marg¢o de 2004, segundo a "Clausula n2 11” do referido
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os bens e equipamentos nele existentes (ver nota 12.2).

protocole. O MSPS transfere para a Termalistur, a gestio do referido balnedrio, bem como todos g

A gestdio compreende toda a gestdio econdmica e financeira no que concerne ao pessoal, prestagio "
e venda de servigos e bens, que sdo prestados fundamentalmente na aplicagdo de tratamentos
que impliquem a utilizacdo de dgua mineral natural e meios complementares para fins terapéuticos

€ outros servigas colaterais.

£m margo de 2018 e apods pedido ac Municipio de redugdo da renda baseada na aplicagéo do VPT,
articulando o n.2 2 do Art.2 542 do Novo Regime do Arrendamento Urbano, referente a
arrendamentos para fins ndo habitacionais e respetiva remissdo para as alineasa} e b don.2 2 do
Art.2 342 do mesmo diploma, obteve-se um parecer favordvel do mesmo, tendo a renda reduzido

dos 65.940,57 Euros para 8.100,00 Euros [em 2021 foi de 8.203,07 Euros).

14.1.2.3. Qutras dividas a pagar corrente

2021 2020

FAl-Fundo de Apoic 4 Inovacao 250 000,00
Remunera¢des a liquidar (ferias e sub.) 178 446,62 17291041
Imi a liquidar 16 27545 16 275,45
Eletricidade 1202916 7893,15
Juros a liguidar 4686,11 5118,40
Cutros credotes por acréscimos de gastos 783945 371259
Saldos credores [clientes) 0,06 81,06
Fornecedores de Investimento 129 563,19
Pessoal 101,82 106,17
Qutros credores 278021

Total 351722,07 45609723

Esta rubrica inclui, nomeadamente:

» Estimativa para férias e subsidio de férias no montante de 178.446,62 Euros, tendo

esta aumentado face ao ano anterior devido ao aumento do Saldric Minimo Nacional;

e Dividas a fornecedores de investimentos no valor de 129.563,19€, sendo 122.848

Euros ao fornecedor Francisco de Almeida Pinheiro Soc. Unipessoal, Lda;
* Especializa¢do do Imposto Municipal sobre Iméveis no montante de 16.275,45 Euros;

¢ Especializagio de juros suportados no montante de 4.686,11 Euros, referentes aos

financiamentos.
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14.1.2.4. Outras dividas a pagar ndo corrente

Os valores inscritos nesta rubrica referem-se aos passivos referentes aos valores dos subsidios aos

investimentos {ver nota 14.9}.

14.1,2.5. Diferimentos

Periodos
Dirctiemos 2021 2020 Variagdo Var. %

Passivos:

Estagios a reconhecer (IEFP) 16 634,66 16 634,66

Projectos de formacio auténoma {POCI) 25 100,00 35 500,00 -10 400,00 -29,30%
FAl 139047 - 139047
POCI-AqvATOPIC 50 479,10 - 50 479,10

Total 93 604,23 35 500,00 58 104,23

A rubrica estdgios a reconhecer {IEFP) inclui os rendimentos a reconhecer relativos aos subsidios

do |EFP.

A rubrica projetos auténomos de formacgdo refere-se a um subsidio para forma¢do, no dmbito do
PCCI-Programa Operacional Competitividade e (nternacionalizagdo. A 31 de dezembro de 2021 ja

tinha sido reconhecido 22.850 Euros, estando os restantes 25.100 Euros diferidos.

A rubrica POCI-AqvATOPIC inclui os rendimentos a reconhecer, relatives ao subsidio atribuido ao
projecto “AqvATOPIC-Desenvolvimento da gama de produtos cosmeéticos com agua mineral natural
das termas de 5. Pedro do Sul vocacionados para a dermatite atdpica”, associados a gastos de
pesquisa, publicidade e gest3o do projeto. A 31 de dezembro de 2021 ja tinha sido reconhecido

35.123,47 Euros, estando os restantes 50.479,10 Euros diferidos.

14.2, Total de rendimento e gasto de juros para ativos e passivos financeiros

A Empresa ndo apresenta rendimentos de juros para os ativos financeiros.
O total de gastos de juros para os passivos financeiros, discriminam-se como se segue:

a) Gastos de juros para passivos financeiros:
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Perindos %
Passivos Financeiros
2021 2020
Juros suportados 13539244  138786,06 ;L/
Qutros gastos de financiamento 18 575,68 9 394,55 |
153968,12 148 180,61
n
14.3. Montante de capital social

A 31 de dezemhro de 2021, a Empresa detinha um capital social de 4.559.379 Euros, estando

totalmente realizado, sendo detido a 100% pelo Municipio de S. Pedro do Sul.

QO montante de capital inclui uma entrada em espécie de 1.232.043 Euros, referente ao imdvel

designado “Silo Auto”.

14.4. Acdes representativas do capital social

A 31 de dezembro de 2021, a Empresa detinha um capital social de 4.559.379 agdes, ao valor

nominal de 1 Euros por acdo, integralmente realizadas.

14.5, Varia¢io do nimero de a¢Bes em circula¢do durante o periodo

Ndo houve variagdo do niumero de agdes em circulagéo até 31 de dezembro de 2021.

14.6. Reserva Legal

A legislagdio comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta
reserva ndo & distribufvel a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para

absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.

14.7. Qutras Reservas

O valor constante desta rubrica, compreende os resultados de anos anteriores, gue por decisio do
Concelho de Administra¢iio e das varias Assembleias Gerais, deliberaram constituir reservas livres,

com os resultados obtidos nos diversos periodos.

14.8. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados liquidos dos anos anteriores.

14.9, Outras variag8es do capital préprio
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Descritive

Subsidios a0 investimento

Subsidio Adlap

Subsidio Nestpolis

Subsidio Termalismo + inclusive

Subsidio FAI

Subsidio AqvATOPIC
Ajustamentos Impostes diferidos

Subsidio Adlap

Subsidio Nestpolis

Subsidio Termalismo + inclusivo

Subsidio FAI

Subsidic AqvATOPIC
Subsidios apds efeito de impostos diferidos

Descritvo

Subsidios ao investimento

Subsidio Adiap

Subsidio Mastpolis

Subsidio Termalismo + inclusiva
Ajustamentos Impostos diferidos

Subsidio Adlap

Subsidio Nestpolis

Subsidio Termalismao + inclusivo

Subsidios apds efeitc de impostos diferidas

15.Beneficios dos empregados

2021
Saldoinicial  Aumento  Imputagio Saldo final

131597,88 1122707,89  13687,92 124061785

2131,67 60,90 2070,57
23957,54 779,82 1621772
105 508,87 5887,20 9962167

1093 966,37 1093 966,87

28 741,02 28 741,02

29609,77 25260928 307985  279139,19
479,82 13,70 466,12

5 391,00 1741,46 3 649,54
2373895 132469 2241426

246 142,55 246142,55
5466,73 6 466,73

101988,11 87009861  10604,07 96147866

2020

Salda Inicial Imputacio Saldo final
145 511,31 14 013,43 131 597,88
2192,37 60,90 2131,47
32022,86 8 065,32 23 957,54
111 396,08 5 887,21 105 508,87
3276279 3 153,02 29 608,77
493,52 13,70 479,82
7 205,70 1814,70 5391,00
25 063,57 1324,62 23 738,95
112 848,52 10 860,41 101 988,11

PESSDAS AD SERVILD E HORAS TRABALHADAS 2021
Nuamero Niimero de
Descrigio médio de horas
pessoas trabalhadas
Pessoas ao servigo da empresa, remuneradas e nio ramuneradas: 136 223737
Pessoas REMUNERADAS ao servige da empresa 136 223737
Pessoas NAOQ REMUNERADAS 20 servico da empresa 0
Pessoas ao servigo da empresa, por tipo de hordrio:
Pesspas ao servico da empresa a TEMPO COMPLETO 135 222 625
Das quais: Pessoas remuneradas ao servigo da empresa a tempo completo 135 222 625
Pessoas av servita da empresaa TEMPO PARCIAL 1 1112
Dag quais: Pessoas remuneradas ao servigo da empresa a tempo parcial 1 1112
Pessoas ao servigo da empresa, por sexe:
Homens 47 65 875
Mulheres ] 157 862

Os gastos com o pessoal estio detalhados no quadro a seguir:
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Descricdo 2021 2020 Absoluta % facea 2020 ‘p’/
Giastas com o pessoal a
Remuneragdes dos arglos sociais 43 083,22 44 008,22 (25) [ 1%}
Remuneracdes do pessoal 1534 830,84 118097500 353 856 30,0% \{ M
Encargos sobre remunervagdes 327337.88 266 124,90 61213 23,0%
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 16 077,30 11 564,15 4513 39.0%
Qutros gastos com pessoal 46 815,66 48 046,79 {1231) (2.6%)
Dos quais:
Higiene, seguranca trabalho 6 757,60 2 397,84 4 360 181,8%
Gastos com SN$ 2820768 30 364,32 (2 157} (7.1%)
Gastos com fardamento 970,38 220872 (1238) (56,1%]}
Gastas com formagio 10 880,00 12 450,00 (1570) (12,6%)
Qutros gastos com pessoal 0,00 625,91 [626] [100,0%]
1969 044,90 1550719,06 418 325,84 27,0%

Caonforme se pode verificar, ocorreu um aumento nos valores de gastos com o pessoal, em face do
aumento do volume de negdcios. A Entidade teve necessidade de contratar mais funciondrios para
0s meses de Verdo e que, em regra geral, s30 os de maior atividade. Relativamente ac nimero de

colaboradores, em termos médios foi de 136 no ano 2021, e de 116 no ano 2020.

Apesar desta rubrica ter mantido um peso estrutural significativo em 2021, de referir que a
Entidade esteve em lay-off de janeiro a abril de 2021, tendo cbtido, aproximadamente, 108.728,50
Euros de apoios da Seguranga Social (reconhecidos na rubrica “Subsidios a exploragdo”, no dmbito

dos apoios solicitados para combater os efeitos negativos da pandemia da COVID 19) (ver nota 11).

Na rubrica “QOutros gastos com pessoal” estd contabilizada a despesa com a prestagdo de servigos
do Servigo Nacional de Sadde e a dispensa de medicamentos aos seus trabalhadores no valor de

28.207,68 Euros {2020: 30.364,32 Euros).

16. Divulgagdes exigidas por diplomas legais

¢ A Administragio informa que a Empresa n3o apresenta dividas ao Estado nem 3 Seguranga
Social nos termos do Dacreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

» Para efeitos da alinea d} do n.2 5 do Artigo 662 do Codigo das Sociedades Comerciais, durante
o ano de 2021, a Empresa ndo efetucu transagfies com acgdes proprias, sendo nulo o n.2 de
acBes préprias detidas em 31 de dezembro de 2021.

» Nio foram concedidas quaisquer autorizagBes nos termos do Artigo 3972 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, pelo que nada hd a indicar para efeitos do n.2 5, alinea e) do Artigo 662
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

+ A Empresa ndo dispde de sucursais.
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2021 é de 4.440 Euros. A 31 de dezembro de 2021 ndo existiam dividas.

Para além do referido nas notas 3.4 e 12.2 acima, os membros do Orgdo de Gestio entendem que
a continuidade da Empresa n3o astd em causa, pois, j4 foram tomadas as medidas que estdo dentro
do nosso alcance, sendo que iremos continuar a acompanhar as orientagbes da Autoridade
Nacional de Satde com vista a ajustar o nosso Plano de Contingéncia e ainda as medidas de apocio
que irdo ser disponibilizadas pelo Governo, de farma a minimizar os impactos econdmicos que

possam advir desta pandemia.

17. Outras informacgoes

17.1. Estado e outros entes publicos

0 detalhe da rubrica de “Estado e outros entes publicos” é o seguinte:

Periodos
2021 2020
Ativo

Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas {IRC} 3576,74 570867
Impasta sobre o valor acrescentado (IVA) 3792,09

357674 9 504,76

Passivo

Imposto sobre a rend. das pesseas colectivas (IRC) 229,55
Imposto sobre o valor acrescentado (1VA} 43 185,23 2 458,20
Imposto sobre e rend. das pessoas singulares (IRS) 9 150,88 4 890,10
Seguranga Social 30 954,16 2131914
Qutros impostos 2975298 1537,05

113 27280 3020449

A Empresa em termos de Imposto sobre Valor Acrescentado {IVA) encontra-se submetida ao regime
de “pro rata”. No decorrer de 2021, a Empresa utilizou o “pro rata provisério” de 17%, istc é, na

aguisicio de bens e servigos a Empresa suportou 83% do IVA,

No final do ano foi apurado o “pro rata definitivo” de 13%, tendo-se procedido & regularizagéo a

favor do estado, no montante de 9.043,24 Euros.

As dividas apresentadas no passivo decorrem da normal atividade da empresa e foram liquidadas
dentro dos prazos legais estabelecidos no anc 2021, a excecdo da despesa com a prestacio de
servicos do Servigo Nacional de Saude e a dispensa de medicamentos aos seus trabalhadores no
valor de 28.207,68 Euros, gue se encontra em divida o valor referente ao ano de 2021. A seguranga

social de dezembro foi paga no dia 18/02/2022.
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17.2. Fornecimentos e servigos externas
2021 2020 Varkagio Variacio %
Servigos especializados 271582,27 184 360,34 87 221,93
Electricidade 195 876,75 119516486 76 360,21
Rendas e alugueres 152 410,16 111 359,04 41051,12
Publicidade e propaganda an 780,15 58 934,29 31 845,86
Combustiveis 33 995,52 14 215,12 19 779,40
Outros servicos [Inclui animagdo termal) 3127959 17 247,45 1403214
Honorarios 27 621,50 34 618,94 -699744 {20.2%)
Seguros 26 522,41 25172,74 134967
Despesas de representacia 25 590,05 310431 17 485,74
Material de conservaclo e reparacgio 25 539,29 18 517,86 -1 97857 (10,4%)
Canservacio e reparagio 24 608,68 13 896,11 1071257
Qutros servigos 22 32591 12 683,37 964254
Ferramentas e utensllios de desgaste rdpido 17 967,06 24 147,56 -6 180,50 (25,6%)
Uimpeza, higiene e canforta * 9 822,74 28 843,07 -19 020,33 {65,9%)
Servigos bancérios 822125 5 178,60 304265 58,8
Comunicagio 582283 602191 -199,08 (3,3%)
Artigos de ofertas 4 288,24 257213 1716,11 66,7
taterial de escritério 423268 3 101,66 1131,02 36,5
Qutras Materiais 3 648,58 297749 571,09 22,5
Material para bem-estar 3 465,29 662,20 2 BU3,09 1233
Vighdncia e seguranga 197571 0,00 197571 0,0
Deslocagdes eestadas 1 725,05 22847 79658 85,8
Material para tratamentos 783,85 26 721,38 -25 937,53 {97,1%)
Contencioso e notariado 571,74 453,16 118,58 26,2%
Livros e documentacio téonica 430,77 0,00 430,77 100,0
Agua 220,16 375,81 155,65 (41,4%)
Transpartes de mercadorias 87,97 73,44 14,53 19,8
Cutvos Combustiveis 15,72 16,62 -0,90 (5.4%)

99141196 730 700,55 260 711,41 35,68%

De um mode geral, o valor desta rubrica aumentouw, cerca de 260.700 Euros, aproximadamente

36% em relagdo a 2020, fruto da retoma progressiva da atividade da Entidade.

A reducfo dos gastos com material de tratamentos (-25.937,53 Euros) e material de limpeza {-
19.020,33 Euros) deve-se, ao facto de estarem a ser registados na rubrica custo da mercadorias

vendidas e matérias consumidas.

Os “Servigos especializados” incluem 214,725 Euros referentes a Consultas Médicas de Hidrologia

e Medicina Fisica e Reabilitacdo realizadas pelo corpo clinico (2020: 111.146 Euros).

Tendo em conta a canjuntura, nio foi possivel realizar o Festival da Agua em 2021, nem a habitual

animacdo termal, tendo 035 custos em 2021 sido de 29.622,21 Euros (2020: 9.291,66 Euros).
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17.3. Outros rendimentos
Periodos
RUBRICAS
2021 2020

Rendimentos suplementares 64 333,23 70286,77
Dos quais:

Geotermia-Com lva ded 5 760,00 9 680,00

Electricidade-Com lva ded. 14 943,11 1358392

Cedéncia Espago "Vodafone® 509688 5096488

Cedéncia Exploragd o "Quiosque Termas™ 0,00 169872

Aluguer Salas 2 926,80 861640

Gerds 24 02524 1993485

Cedéncia de Exploragiio Bar Gerds 828,00 76800

Ced&ntis Exploracio "CAFE BAR BDAH" 7 745,20 92112400

Cutros 3 008,00 1792,00
Descontos de pronto pagamento obtidos 0,05 0,00
Ganhos em inventirios (indemnizagdes recebidas) 0,00 20102,18
Rendimentos e ganhos nos restantes ativos ndo financeires 9 602,18 2010218
Dos quais:

Sinistros 0,00 10 500,00

Fractéo D 501250 5 012,90

Fracgdo C-Loja Cidadao 4 589,28 4 589,28
Corregoes relativas a exercicios antenores 229,84 0,00
Subsidios ao investimento 13 687,92 14 013,43
Compensagio financeira p/f equilibrio financeive 68085794 1381 732,78
Qutros 0,73 959247
Total 768 711,89 1495 727,63

Conforme se pode verificar, existem fragGes associadas ao Balnedrio D. Afonso Henriques que se
encontram arrendadas, gerando um rendimento que, a data de 31 de dezembro de 2021, soma o
montante de 9.602,18 furos {2020: 9.602,18 Euros} (Fracdo D e fragio C). A fra¢do “B” ("Café bar
BDAH) encontra-se em cedéncia de exploracio, tendo gerado um rendimento de 7.745,20 Euros
(2020:9.112,00 Euros).

As parcelas associadas a estes arrendamentos sao irrelevantes, face a dimensdo total do imével, e
n3o existe a possibilidade das parcelas serem vendidas de forma separada, pele que, atendendo ac
pardgrafo 10 da NCRF n2il1 ndo se encontram cdlassificadas na rubrica “Propriedades de

Investimento”.

Nos termos do n?l, do art.40° do regime juridico da atividade empresarial local e das participagdes
locais, as empresas locais devem apresentar resultados anuais equilibrados, acrescentando o n?2,
do mesmo normative legal que “ sem prejuizo do disposto no n2s, ne caso de resuitado lfquido antes

de imposto se apresentor negativo, é obrigatéria a realizacdo de uma transferéncia financeire o
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do exercicio em causa”.

Relativamente ao ano de 2021, a compensacio financeira para equilibrio de resultados nos termos f
. . N
do n®2 do artigo 402 da Lei 50/2012 de 31 de agosto, tem o valor de 680.857,94 Euros (ver nota
12.2).
17.4. Qutros gastos
Periodos
RUBRICAS
2021 2020
Impostos 311 145,70 37 679,41
IMI - Imposte Municipal scbre imoveis 16 275,45 16 336,55
[mposta sela 10 776,90 17 643,82
Taxas 409315 3 699,04
Descantos de pronto pagamento concedidos 0,01 0,05
Perdas em inventarios 252,60 301,22
Corregies relativas a periodos anteriores 3 740,53 15 099,87
Donatives 0,00 0,00
Quotizacdes 6 602,44 11 804,88
Ofertas e amostras de inventarios 3137278 3 806,65
Insuficiéncia estimativa para impostos 1701,32 0,00
QOutros 9439,53 424,03
56 254,91 69 116,11
12,5, Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Em 2014, durante os meses de fevereiro a outubro, a Empresa foi objeto de uma ac8o inspetiva
pela Direcdo de Finangas de Viseu, a qual incidiu sobre os exercicios econdomicos de 2010, 2011,
2012, 2013 e 2014 em sede de IVA, e sobre os exercicios econdmicos de 2011, 2012 e 2013 em sede
de IRC, tendo sido naotificada do Relatério de Inspecao Tributdria em 26/11/2014,

De acordo com os servigos de inspegdo tributdria a Empresa ndo pode beneficiar nos tratamentos
termais da isengao prevista na alinea 1 e na alinea 2 do Art.2 92 do CIVA, constituindo as mesmas
prestacBes de servigos sujeitas a IVA.

Sucede que, de acordo com a informacdo n22141, do SIVA, desp. de 86.11.04, a prestacdo de
servicos termais esta isenta de IVA, bem como as prestacdes que constituem o prolongamento
direto dos cuidados médicos e sanitarios prestados aos utentes, por inclusdo no n22 do artigo 92

do CIVA, devendo, no entanto, ficar fora do ambito de isengio, as prestagtes de servigos efetuadas
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pela hotelaria, normalmente existente em tais estabelecimentos. Assim, tendo em consideragdo
que o entendimento vigente na altura emanado nesta informagdo administrativa se mantém atual
face a jurisprudéncia produzida desde entdo, que define o dmbito de aplicacio da isen¢do, a
prestagado principal - prestagdo de tratamentos termais - € uma operagdo isenta. Sendo também de
mencionar que este entendimento foi recentemente prestado pela prapria Autoridade Tributaria

na informag&o vinculativa referente ao processo n24328, por despacho de 2013-01-14.

A Empresa ndo concorda com os fundamentos apresentados e corregbes efefuadas pela Autoridade
Tributdria em, aproximadamente, 3.525.000 Euros, tendo apresentado Reclamagdes Graciosas,
Recursos Hierdrquicos contra o indeferimento das Reclamagbes Graciosas, Pedidos de revisdo
oficiosa, Recursos Hierdrquicos contra o indeferimento dos Pedidos de revisio oficiosa, em sede de

IVA e IRC, para cada um dos anos.

A 18/11/2015 de acordo com o disposto na al. d), do n.2 1, do Art.2 1022, do CPPT e Art.2 972 do
CIVA, apresentou Impugnagio Judicial do ato de indeferimento tacito to recurso hierdrquico do
indeferimento da reclamacéo graciosa de apreciagdo da legalidade das liguidagdes de VA e de Juros
Campensatdrios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014, com base nos
fundamentos de inexisténcia dos factos tributarios subjacentes a liquidacdo, juros compensatdrios
néo devidos, erro na determinacio, gualificacdo e quantificagdo do imposto em falta por “corregdes
técnicas”, vicio de forma, pretericiio de formalidades legais, vicio de viglagio da lei, auséncia ou

falta de fundamentagéo e outras irregularidades referidas nos Art.2 99¢ do CPPT,

A 24/03/2016 de acordo com o disposto no n22 do Art? 76, Art? 99 e al. E}, do n21, do Art2102 do
CPPT e Art2 137 do CIRC, apresentou Impugnagdo Judicial do ato de indeferimento tacito do recursa
hierarquico do indeferimento da reclamacio graciosa de apreciacio da legalidade das liquidagbes
de IRC e de Juros Compensatdrios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012 e 2013, com base
nos fundamentos de inexistdncia dos factos tributdrios subjacentes a liquidacio, juros
compensatdrios ndo devidos, erro na determinagdo, qualificacdo e quantificacdo do imposto em
falta por "correcdes técnicas”, vicio de forma, pretericio de formalidades legais, vicio de violacdo
da lei, auséncia ou falta de fundamentacao e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT.
No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o oficio-circutado n230184 que versa sobre o assunto
“IVA-Atividades desenvolvidas pelos estabelecimentos termais”. Atenta a pertinéncia desse oficio
para a decisdo do objeto dos autos, a Termalistur requereu a juncdo do mesmo aps autos, no

entanto a Autoridade Tributdria manteve a sua posigo.
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Para obter a suspensdo da execugdo fiscal, e na impossibilidade de apresentar outras formas de

garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o trespasse do

estabelecimento comercial com todos 05 seus pertences.

Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecida a sentenca, do processo 887/15.2BEVIS, relativa da IVA [ N
de 2012, no valor de 763.416,71 Euras, que obteve o seguinte desfecho;

“julga-se a presente impugnacdo parcialmente procedente e, consequentemente,

a. Determing-se a anulagdo das LiquidogBes de IVA e juros compensatdrios impugnodas

respeitantes ao ano de 2012;

b. Absolve-se a Fazenda Pubiica do pedido de indemnizacéo por garantia indevida e de condenagiio

como litigante de ma-fé.

i} Candenag-se nas custas do incidente de litigéncia de md-fé a impugnante, fixando-se estas em UC

{cfr. Art? 8527 do CPC aplicdvel a viart 2. do CPPT, nfl 4 do oi-L* 7Y e Tabelu Anexa 11 cio RCPj;

iii] Condenam-se nas custas dos presentes autos o impugnante e a Fazenda Publica, segundo o seu
decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. arl 527 do CPC oplicdve! ar v/arl 2. do CPPT, art. 6. e
Tabela.

No ano de 2020 foram conhecidas as sentencas dos processos 888/15.0BEVIS, 886/15.4BEVIS e
B86/15.6BEVIS, relativos aos valores o (VA de 2013, 2011 e 2010, respetivamente, onde consta a

absalvigio no pagamento das respetivas liquidacdes.

A Autoridade Tributéria procedeu a apresentacdo do recurso das sentengas, e tendo em
consideragdo da Mandatdria judicial que estd encarregue do processo, que considera a
possibilidade de condenacdo da Entidade remota, a Administracdo considera possivel ndo vir a ser
penalizada com o pagamento dos impostos IVA/IRC e demais acréscimos legais, originados com as
alteractes efetuadas pela Autoridade Tributdria neste e demais processos, com a mesma natureza,
motivo pela qual ndo procedeu 3 constituicdo de qualquer provisdo. Presentemente, a entidade

apresentou as contra-alegactes do recurso apresentado pela Autoridade Tributdria ac IVA de 2010,

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da Empresa em continuidade. A
Administragio, com base na informacio disponivel & data sobre o futuro da sociedade, entende
gue a Sociedade tem capacidade de prosseguir em continuidade, atendendo a sua capacidade

diferenciadora face & concorréncia e aos apoios que recebe do Municipio de S.P. Sul.
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31 de dezembro de 2021

Termas, 30 de margo de 2021

O Conseltho de Administracdo:

S
Hﬁ - B N O

A Contabilista Certificada

. o,

(

{Dr. itar Jorge Paiva Leal — Presidente do Consetho de Administrag3c)

e s

{Dr. Fernando Varando Aido - Vogal)

Qmﬂhhrm[gmm_

(Or2 Teresa Cristina Castanhaira de Almeida Sobrinho - Vogal)

(ﬂr', Carla Sofia dos Santos

{

[ampos - CC n.? 85031}
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