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Nos termos do art, 28° dos estatutos, o Conselho de Administragdo da “Termalistur-Termas de
S. Pedro do Sul, EM., 5.A.” remete a Camara Municipal de S. Pedro do Sul, Informagdo da
Gestdo, as Contas do Exercicio e demais documentos de prestacio de contas, relativos ao

exercicio de 2018,

O presente relatério de gestdo expressa de forma apropriada a situagdo financeira e os

resultados da atividade exercida no periodo econémico findo em 31 de dezembro de 2018.

€ elaborado nos termos do artigo 662 do Cédigo das Sociedades Comerciais {C5C) e contém uma
exposicdo fiel e clara da evolugdo dos negocios, do desempenho e da posi¢do financeira da
Empresa, procedendo a uma andlise equilibrada e global da evolugdo dos negdcios, dos
resultados e da sua posigdo financeira, em conformidade com a dimensao e complexidade da
sua atividade, bem como uma descricdo dos principais riscos e incertezas com gue a Empresa se

defronta.



Termalistur — Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.

Praga Dr. Antonio José de Almeida — Termas de S. Pedro do Sul

3660 - 692 Vérzea SPS

Sociedade Andnima com o n.2 de pessoa colectiva 506817997

O capital social da empresa é no montante de 4.559.379 € (3.320.335,73 € em dinheiro
e 1.239.043,27 € em espécie), estando totalmente realizado e é detido integralmente
pefo Municipio de S. Pedro do Sul, a 31/12/2018, a empresa detinha um capital social

de 4.559.379 ac¢des, ao valor nominal de 1 euro por acgao.

a

Telefone: 232 720 300

Fax: 232712 152

Internet/email: www.termas-spsul.com / geral@termas-spsul.com
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Nos termos dos seus estatutos, a Termalistur — Termas de S. Pedro do Sul, E.M.,

S.A., tem o seu Conselho de Administracdo composto por trés Administradores, sendo

um Presidente e dois Vogais.

O Conselho de Administragdo nomeado pela Assembleia Geral da Termalistur

para o quadriénio 2018/2021, tem a seguinte composi¢ao:

Presidente:

Dr. Victor Jorge Paiva Leal
Vogal:

Dr. Fernando Varanda Aido
Vogal:

Dra. Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho

Fiscal Unico:
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas — Vitor Campos & José
Pereira, SROC, Lda., representada pelo

Dr. Anténio Vitor de Almeida Campos
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Apds uma aceleracdo da atividade mundial em 2017 e de acordo com a generalidade
dos analistas, durante 2018 continuou a registar-se uma expansdo sdlida da economia
mundial apesar de se notar um certo nivel de abrandamento. Devido essencialmente ao
aumento dos custos comerciais e ao desfavorecimento das condigdes financeiras em
algumas partes do mundo, o declinio do crescimento econdémico em muitas das grandes

economias antecipou-se ao que era previsto.

Desde a Ultima crise econdmica, varias medidas conseguiram melhorar a estabilidade
financeira, tanto a nivel global como ao nivel de cada pais, mas o trabalho permanece
incompleto em muitos aspetos. Devido a materializa¢do de alguns riscos, como o
aumento do protecionismo comercial, e também de uma perspetiva econdmica mais
fraca em algumas das principais economias emergentes, registou-se uma maior

disparidade nas taxas de crescimento entre os diferentes paises.

Num contexto de elevada incerteza politica, uma intensificagdo das tensdes comerciais
pode abalar os sentimentos dos mercados comerciais e financeiros, bem como estimular
a sua volatilidade, diminuindo o investimento e ¢ comércio. No mesmao sentido, um
aumento das barreiras comerciais trard necessariamente ruturas nas cadeias de
fornecimento globais, que se tornaram uma parte integrante do processo produtivo nas
Gltimas décadas, bem como atrasar a expansdo de novas tecnologias, levando a reducdo

da produtividade e hem-estar globais.

Ainda assim, as condi¢bes dos mercados financeiros e de trabalho continuaram
favoraveis, bem como os elevados niveis de confianga dos agentes econdmicos das

principais economias avangadas.
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Ao longo do primeiro semestre de 2018, o crescimento do PIB mundial manteve-se
robusto, mas notou-se alguma disparidade na evolugdo da atividade entre as diversas
economias, tendo-se verificado um abrandamento do crescimento na drea do euro, no
Reino Unido e no Japdo, e 0 oposto nos Estados Unidos. Segundo dados do Banco de
Portugal, nos Estados Unidos registou-se um aumento em termos homdlogos de 2,7%
do PIB, ficando acima do ritmo de crescimento registado ac longo de 2017, o que reflete
a manuten¢do do crescimento do consumo privado e das condigbes monetérias e
financeiras favoraveis, bem como da aceleragdo da Formagdo Bruta de Capital Fixo
(FBCF) e das exportagdes, ndo esquecendo a melhoria continuada da situa¢do no
mercado de trahalho. Para a drea do euro, como ja referido, a atividade econémica
registou um abrandamento face ao crescimento forte registado em 2017, ainda assim
mantendo um crescimento robusto (2,3% em termos homdlogos, face a 2,8% no
segundo semestre de 2017}). No Reino Unido, o PIB aumentou 1,2% em termos
homdlogos, mas ficou abaixo do crescimento registado no segundo semestre de 2017
{1,5%). Em termos anuais, o Fundo Monetdrio Internacional (FMI) prevé um crescimento

do PIB mundial de 3,7%.

A expansao da atividade foi acompanhada de um aumento moderado da inflagio total,
impulsionada pelo aumento dos pre¢os de energia nos primeiros seis meses do ano, com
comportamentos diferenciados entre as maiores economias. Nas economias avangadas,
a inflagdo core (excluindo produtos alimentares e energéticos} continuou abaixo dos
objetivos dos bancos centrais. Na area do euro, para a primeira metade de 2018 a
inflagdo aumentou face ao final de 2017, depois de alguma irregularidade nos primeiros
meses do ano. Ja nas economias emergentes, excluindo a hiperinflagdo da Venezuela, a

inflagdo core permaneceu abaixo da média dos ultimos anos.

Segundo dados do FMI, a taxa de variagdo homéloga do indice Harmonizado de Precos
no Consumidor {IHPC) excluindo bens alimentares e energéticos situou-se em torno dos
1,0% durante o primeiro semestre de 2018, superando os niveis particularmente baixos
registados em 2014 e 2015. Para o conjunto do ano, prevé-se um aumento da inflag3o,
tanto nas economias avangadas - onde se prevé uma taxa de 2,0%, comparando com

1,7% no ano anterior - como nas emergentes e em desenvolvimento (excluindo a



Venezuela) — de 4,3% para 5,0% -, refletindo os recentes aumentos nos pregos dos bens.
Para a drea do euro, 0 BCE prevé que a inflagdo homdloga medida pelo IHPC se situe nos

1,8% em 2018.

Em relagdo as transacles econdmicas, num contexto de desaceleragdo da atividade
global e de tensdes comerciais associadas a anuncios de politicas protecionistas, a taxa
de crescimento do comércio mundial de bens desacelerou para 0s 4,4% no primeiro
semestre de 2018, comparando com o0s 5,2% registados no segundo semestre de 2017,
ainda assim continuando num ritmo de crescimento sélido. Quanto as importagdes,

verificou-se também um abrandamento nas economias avangadas.

Na Europa, tanto as exportagdes como as importagdes desaceleraram na area do euro
e no Reino Unido. Ainda assim, para a drea do euro registou-se um crescimento do
consumo privado ao longo do primeiro semestre de 2018, apesar de ligeiramente
inferior ao verificado em 2017, continuando a ser suportado pelas condigdes financeiras
favoradveis e pela melhoria do mercado de trabalho. Ja no Reino Unido, ficou
ligeiramente abaixo do registado em 2017, situando-se nos 1,1%. No mesmo periodo, o
Valor Acrescentado Bruto {VAB) registou um crescimento de 2,4% na area do euro, em
termos homdlogos, representando, ainda assim, uma desacelera¢do face aos 2,9%
registados no segundo semestre de 2017. Também a procura interna manteve um
crescimento robusto, em particular a FBCF. Quanto a procura externa, o BCE prevé gue
esta se situe nos 4,3% em 2018. No Reino Unido, verificou-se um abrandamento notdrio
da FBCF no primeiro semestre de 2018, de 3,3% para 1,1%, em grande parte devido aos
elevados niveis de incerteza dos investidores empresariais, no seguimento das
dificuldades ao nivel das negociactes referentes a saida da Unido Europeia. Em relagdo
as administracdes publicas, o BCE estima que o défice orgamental da area do euro tenha
diminuido significativamente em 2018, espelhando as condi¢des ciclicas favoraveis e a

descida dos pagamentos de juros.

Em relagdo s economias emergentes, continuou a registar-se uma expansao econdmica
idéntica & de 2017, apesar da taxa de crescimento ter sido mais diversificada entre as
maiores economias, tendo-se registado um crescimento forte na China e na india, mas

uma desaceleracio no Brasil e na Turquia, tendo o aumento do prego do petrdleo
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impulsionado o crescimento nas economias exportadoras de petréleo na Africa

Subsariana e no Médio QOriente.

Quanto ao emprego, na drea do euro continuou a registar-se um aumento, tendo-se
situado cerca de 2,0% acima do nivel mais alto atingido antes da crise, segundo dados
do Banco de Portugal. O ndmero de cidaddos empregados aumentou 0,3% no ultimo
trimestre de 2018, segundo dados do Eurostat, o que representa um aumento de 1,2%
em termos homélogos. Quanto 3 taxa de desemprego, segundo dados do BCE, no
terceiro trimestre de 2018 verificou-se uma descida para os 8,1%, atingindo o nivel mais
haixo obhservado desde finais de 2008. Apesar destes resultados, alguns paises da drea
do euro ainda apresentam uma taxa de desemprego elevada, em alguns casos acima
dos valores registados ha dez anos. Nos Estados Unidos registaram-se as taxas de
desemprego mais baixas desde 2000, verificando-se um aumento salarial mais
moderado do que em 2017, refletindo, em parte, 0s niveis mais baixos de produtividade

devidos as tensdes comerciais, nomeadamente com a China.

% Total Desemprego Ajustado a Sazonalidade (Eurosiat)
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Quanto ao petréleo, este apresentou alguma volatilidade ao longo de 2018, tendo o
preco do Brent, nos primeiros nove meses do ano, apresentado uma tendéncia
ascendente, atingindo cerca de 86 USD/barril, resultante do prolongamento dos cortes

na produgdo acordados entre os paises da OPEP, do colapso da producio na Venezuela

e das expectativas de redugdo das exportagles do Irdo. Por outro lado, a reunido dos



paises produtores de petréleo que teve lugar no final de junho fez alterar esta trajetéria,
tendo sido acordado o aumento da produgdo de petrdleo, o que levou a uma baixa do
prego do barril para 71 délares. Nos ultimos meses do ano, verificou-se um significativo
crescimento da produ¢do nos EUA, o que levou a uma queda de mais de 20% no precgo
do petréleo durante o més de outubro, situando-se perto dos 67 USD/barril, um valor

mais proximo dos registados no inicio do ano.

Em relacdo aos mercados financeiros, ao longo do primeiro semestre de 2018
registaram-se diversos picos de volatilidade, relacionados com a aplica¢do de medidas
protecionistas dos EUA, bem como 2 instabilidade politica em alguns paises da area do
euro. Quanto aos principais indices acionistas, registaram-se valores muito
diferenciados desde finais de 2017, destacando-se a valorizagdo do indice norte-
americano e 0 desempenho muito negativo do indice chinés, sendo que na area do euro

e no Japdo também se notou uma queda, apesar de mais contida.

No mercado cbrigacionista, as condi¢Bes nos mercados de obrigacdes soberanas
permaneceram estaveis no Ultimo trimestre de 2018, a excegdo do mercado italiano,
devido & incerteza politica envolta nesse pais. Quanto as taxas de juro da divida publica,
observou-se uma subida nos EUA e no Reino Unido, sendo que na drea do euro registou-
se uma maior volatilidade. As yields a longo prazo e os spreads soberanos cresceram
genericamente, tendo, em meados de setembro, a yield a 10 anos do Tesouro dos EUA
subido para cerca de 3,0%, enquanto que as yields alemds desceram para 0,45%, e as do
Reino Unido permanecido nos 1,5%, segundo dados do Fundo Monetério Internacional

(FMI).

Assim, e tendo por base do BCE, a cotagdo EUR/USD no inicio de 2018 situava-se nos
1,2065, tendo apresentado um perfil ascendente até meados de abril, registando-se de
seguida uma queda até meados de agosto, onde chegou a atingir os 1,137, comegando
depois a apresentar uma maior volatilidade até ao final do ano, tendo fechado com
1,145. O perfil foi idéntico quanto & cotagdo EUR/CHF, mas com uma maior volatilidade,
tendo comeg¢ado nos 1,1718, atingindo o valor maximo de 1,1986 no final de abril e 0
valor minimo de 1,1275 em setembro, terminando o ano nos 1,1269. Quanto a libra

esterlina, verificou-se uma elevada volatilidade ao longo do ano, apesar das taxas
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e 0,89453, respetivamente). Em relagdo ao iene, verificou-se uma trajetéria

descendente ao longo do ano, tendo comegando em 135,35 e terminando com 125,85,

0Os mais recentes dados disponibilizados pelo Banco de Portugal apontam para uma
continuacdo da expansdo econdmica em 2018, embora a um ritmo mais moderado e
inferior ao observado em 2017, influenciado por uma procura externa menos dindmica,
notando-se, contudo, um enquadramento externo favoravel a economia portuguesa.
Durante o primeiro semestre de 2018, registou-se um crescimento do PIB de 2,3% em
termos homdlogos, 0,2% abaixo do registado no segundo semestre de 2017. Para o
conjunto do ano, as proje¢des do Banco de Portugal encontram-se alinhadas com as da

Comissdo Europeia, prevendo um crescimento do PIB de 2,1%.

Este ritmo mais moderado de crescimento da atividade econdmica influenciou as
exportacdes e a FBCF, que desaceleraram no primeiro semestre de 2018. Esta Ultima
reduziu para 4,0% no primeiro semestre de 2018, em comparagdo com os 7,7%
registados no segundo semestre de 2017, em grande parte devido ao segmento da
construg¢do, com o crescimento muito forte do investimento em obras publicas
verificado em 2017. Em relacdo as exportagdes, cresceram 6,0% no mesmo periodo,
apos um aumento de 6,7% no segundo semestre de 2017. Este menor crescimento
resulta da conjugacdo de uma ligeira aceleragdo do crescimento das exportagdes de
bens, em particular no setor automével, com uma desaceleragdo das exportagdes de
servigos, principalmente no tocante ao turismo, tendo os exportadores portugueses de
bens e servi¢os continuado a ganhar quota nos mercados externos, apesar do ganho ter
sido inferior ao verificado no ano de 2017. Quanto as importagdes, verificou-se uma
desaceleragdo, passando de um crescimento de 7,9% no segundo semestre de 2017 para
6,4% no primeiro semestre de 2018, tanto na componente de bens como de servigos,

apesar de mais acentuada no segundo caso.

A evolugdo das exportagdes portuguesas encontra-se em linha com a desaceleragdo da
procura externa, que cresceu apenas 3,4% em termos homdlogos no primeiro semestre
de 2018, abaixo dos 4,9% registados na segunda metade de 2017, refletindo o
abrandamento das importa¢Oes intra-drea do euro. Por outro lado, registou-se uma

ligeira aceleragdo do consumo privado tendo, no mesmo periodo, crescido 2,5% em



termos homalogos, refletindo o crescimento do rendimento disponivel real das familias

e os niveis historicamente elevados da confianca dos consumidores.

No primeiro semestre de 2018, o VAB registou um crescimento em termos reais de 1,8%
face ao periodo homdlogo que, tal como em anos anteriores, foi inferior ao crescimento
do PiB, refletindo o abrandamento do crescimento dos impostos liguidos de subsidios.
Em relag¢3o a inflagdo, a taxa média foi de 1,2% em 2018, segundo dados da Comissdo
Europeia, mostrando alguma volatilidade ao longo do ano, representando uma
diminuicdo de 0,5% em relacdo a 2017, associada sobretudo ao comportamento dos

precos dos servigos.

Evolucdo Comercio Internacional (INE)
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Em rela¢io a balanca corrente de capital, segundo o Banco de Portugal, a mesma
registou um défice de 1,7% do PIB, superior em 0,8% em relagido ao periodo homélogo,
essencialmente devido ao aumento do défice da balanca de bens — de 5,8% do PIB no
primeiro semestre de 2017 para 6,7% no primeiro semestre de 2018, refletindo o
crescimento em volume mais forte das importacdes do que das exportagdes — e da
balanga de rendimento primario, cujo défice aumentou 0,4% nos mesmos periodos,
situando-se nos 3,7%. De frisar também, em sentido oposto, 0 aumento do excedente

da balanga de servigos, também em 0,4%, ficando em 6,7% do PIB.



Em termos da balanga financeira, Portugal continuou a ser recetor liquido de fundos, tal
como ocorreu no primeiro semestre de 2017. No primeiro semestre de 2018, esta
balanga ficou caracterizada por uma alteracdo do perfil dos setores institucionais gue
investiram e se financiaram no exterior, sendo que as sociedades ndo financeiras
reduziram o seu financiamento externo, enquanto que as administragdes publicas
obtiveram um financiamento externo marginalmente positivo. A estabilidade das
condigbes de financiamento dos bancos tem sido acompanhada de uma aceleragdo do
crédito bancario, num quadro em que as taxas de juro estdo em niveis historicamente
baixos.

A capacidade de financiamento da economia portuguesa foi de 0,7% do PIB no primeiro
semestre de 2018, registando uma diminuicdo de 0,4% face a 2017, refletindo o
aumento do investimento e a reducdo da poupanca em rdcio do PIB. Ainda assim, o
endividamento da economia portuguesa face ao exterior mantém-se em niveis muito
elevados, tanto em termos histdricos como em comparagdo a outros paises da area do
euro. Em novembro, a divida publica voltou a registar um novo maximo histérico,
superando ja os 251 mil milhdes de euros. Apesar do aumento nominal, continuou a
registar-se uma dinamica descendente da divida pablica em racio do PIB, tendo-se
situado nos 124,9% no final do primeiro semestre de 2018, o que representa uma quase
estabilizagdo face ao final de 2017 (124,8%), devido a conjugac¢do de um excedente
primario com uma taxa de juro do stock da divida inferior ao crescimento nominail da
economia, ainda assim permanecendo uma das mais elevadas da drea do euro. Esta é
uma area fundamental para a economia portuguesa, uma vez que os elevados niveis de
endividamento continuam a ser uma das suas principais vulnerabilidades.
Segundo dados do INE, o défice das administragdes publicas situou-se em 1,9% na
primeira metade de 2018 o6 que, em comparagdo com o periodo homaélogo, corresponde
auma reducdo de 4,2%. A receita corrente registou um crescimento de 3,1% no primeiro
semestre, resultado do forte crescimento da receita de impostos sobre a produgdo e
importagdo e das contribuicdes sociais efetivas, que mais do gue compensaram a queda
registada na coleta dos impostos sobre o rendimento e o patriménio - tendo registado
uma diminuicdo homdloga de 1,5%, em parte explicada pelo diferente perfil de
pagamento de reembolsos em sede de IRS e do diferimento do prazo do pagamento da
autoliguidagao do IRC -, destacando o aumento de 4,0% da receita de VA, influenciada

pelas alteragdes na cobranga do IVA sobre as importagdes extra-UE. J4 o crescimento
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das rubricas de capital, ficaram aquém das estimativas para o conjunto do ano (6,3%
que compara com 28,7%), podendo estar associado a uma execu¢do de fundos

comunitarios abaixo do previsto.

Por fim, em relagdo aos mercados de divida soberana, a taxa de juro média dos leildes
de Bilhetes do Tesouro, no que respeita as emissdes de curto prazo, situou-se em -0,35%
em 2018, o que compara com 0s -0,25% de 2017. 13 nas taxas de colocagdo a longo
prazo, na maturidade de 9-10 anos, a taxa média dos leildes foi de 1,8%, menos 1,2% do

que em 2017,

Quanto ao mercado de trabalho, a recuperagao da atividade produtiva contribuiu para
a sua melhoria, registando-se um crescimento robusto do emprego e uma queda
acentuada da taxa de desemprego. Em relagdo ao primeiro, segundo dados do Instituto
Nacional de Estatistica, registou-se um crescimento de 2,8% em termos homélogos no
primeiro semestre de 2018, ainda assim traduzindo uma desacelera¢do de 0,5% face ao
segundo semestre de 2017. Apesar desta desacelera¢do, continuou a exceder o
crescimento da atividade. Quanto a taxa de desemprego, situou-se nos 7,0% em 2018,
tendo diminuido 1,9% relativamente a 2017, tendo-se registado no segundo trimestre
de 2018 o valor mais baixo desde o segundo trimestre de 2004. J4 o numero de
desempregados, em 2018 diminuiu 20,9% em relagdo ao ano anterior, o que podera
contribuir para um maior crescimento dos saldrios. Contudo, devido ao cenario de
evolugdo demografica adversa, com uma tendéncia de redugdo da populacdo residente
e respetivo envelhecimento, o crescimento da populacdo ativa tem abrandado, tendo-
se registado em 2018, em termos de média anual, um aumento de apenas 0,3% face a

2017, o que compara com um crescimento de 0,8% no conjunto deste ultimo.
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6-ATIVIDAD

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. tem como atividade principal a
gestdo e exploracdo dos equipamentos termais, bem como das demais atividades
ligadas ao termalismo que lhe venham a ser cometidas pelo Municipio de S. Pedro do

Sul.

No ano de 2018, a empresa desenvolveu a sua atividade com normalidade. As Termas
de S. Pedro do Sul continuam a ser as mais frequentadas de Portugal, tendo 33% de cota
do mercado de termalismo terapéutico e 5,2% de corta do mercado de bem-estar

termal. Correspondendo a uma cota de 32,6% da faturacdo total do mercado de

termalismo em Portugal.

Com o propdsito de dar uma panordmica geral das grandes rubricas da atividade da
Empresa no periodo findo em 31 de dezembro de 2018, apresentamos de seguida um

mapa comparativo e evolutivo das grandes rubricas da estrutura dos seus rendimentos:

Estrutura de Rendimentos

2014 2015 2016 2017 2018
Evolugao Recursos Humanos 138 152 158 176 . 157.
M? de Aguistas 15 541 15 626 16 050 15922 16 302
Facturagdo Balneoterapia 33674092,76 3101 17,58 2147 16126 3 134 690,05 3070 146,83
Facturacao Fisioterapia 350 218,70 379 960,54 35585410 383 396,22 330286,34
Facturacio Consultas 422 640,00 507 880.00 196 440,00 477 44,00 465 760,00
Facturacio Bem-Cstar Termal 146 513,12 160 Q:49.05 162 86 1.63 191 829,47 204 201,00
Facturacao Merchandising 10 125.00 11 630,04 11 331,13 13 415,50 11 639,82
facturagao Aparelhos 28 309,58 30 501,66 30 481,56 31 960,86 30 353,76
Faturagio Dermocosmeétia 47 699,72 90 190,21 102 120,70 163 460,45 166 559,27
Facturagdo Geotermia 10 560.0C 10 560,00 10 560,00 10 560,00 i0 560,00

Como se pode verificar pelo mapa apresentado, a empresa lahorou com uma redugio de cerca
de 39 Colaboradores, tendo conseguido um aumento de 380 {cerca de mais 2,39%) Aguistas em

relagdo ao periodo anterior.
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Em relagdo ac volume de faturagdo, continua a verificar-se uma quebra na balneoterapia, cerca
de menos 2,06%, na fisioterapia, cerca de menos 13,85% e nas consultas que também

diminuiram cerca de 2,45%.

Em sentido contrario, verificamos que o bem-estar termal teve um acréscimo de 12,372 Euros

cerca de mais 6,45%.

J4 no gue concerne as vendas, assistimos no corrente periodo a um acréscimo nas vendas de
produtos de dermocosmética, tendéncia que se vem mantendo desde o inicio da sua

comercializagdo.
Nos produtos de Merchandising e de aparelhos, verificaram-se ligeiras quebras.

a

Ainda em relagio a sazonalidade da atividade da nossa Empresa, apresentamos grafico

elucidativo;

MeésfAno Curatermal Fisioterapia Bem-Estar Tatal

S000 -
[«
12 Trim/18 1635 78 637 2340 SEL
4000 BFsateran &
3500 OBem-Ear
['3
2¢ Trim/f18 3820 179 1268 4262 3000 e
2500
32 Trim/18 4485 296 1608 6389 2000 —
1500 - jo it
42 Trim/18 2157 152 1002 3311 1000 -
500 4 [LE
Total 11097 700 4508 16302 0 . -—j— L9

— 19Thmf1B8  29Trim/18  3®Trim/{18 42 Trim/18

Meés/Ano  Cura termal Fisioterapia Bem-Estar Total

19 Trimf17 1659 91 534 2284
5000 - =
Cusalermy
20 Trimf17 3044 208 340 4092 50 =
3000 OF solerzpa
32 Trim/17 4374 281 1812 6467 3500 Qe fstar
3000
v TrimflY? 2267 175 637 3079 500 —
200
Total 11344 755 3823 15922 1500 1
1000 1
500
X . mi=Hn
Total 247 .55 682 380 12 Trienf 17 22 Trimf17 3 Trimf17 4 Trimf 17

No primeiro quadro, analisamos as variagdes em valor, neste quadro podemos verificar
que atendemos menos 247 Aquistas de cura Termal, menos 55 de Fisioterapia e mais

682 em tratamentos de bem-estar.
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7-MARKETING, IMAGEM E (445

PEC P T AN T e LT

Em 2018, foram realizadas diversas iniciativas, cuja principal missdo consistiu em

divulgar as Termas de S. Pedro do Sul, nomeadamente:

¢ Cria¢do de pacotes “Termas sempre” na época baixa de forma combater a
sazonalidade.

* Realizacdo de diversas campanhas nas redes sociais;

s Presenga em programas televisivos com intuito de promover as Termas de S.
pedro do Sui;

¢ Criag8o de pacotes de Bem-estar especiais: S. Valentim, Carnaval, Pascoa, dia da
Mae, dia do Pai, etc.

o Celebragdo de protocolos com diversas entidades;

e Oferta de 30% de desconto em dermocosméticos “AQVA” aos aquistas gue
efetuaram tratamentos em 2018;

o Participa¢do em feiras da especialidade;

e Divulgacio das Termas de S. Pedro do Sul no programa “Prego Certo em Euros”
da RTP;

e Divulgacdo dos produtos “AQVA” nos folhetos do Pingo Doce;

o Vdarios artigos de imprensa em Jornais e revistas de tiragem nacional;

e Realizagdo do V Festival Romano AQUAE SULLIS;

e Realizagdo do evento “Festival da Agua 2018";

e Realizagdo do evento AQVA MVSIC em parceria com a Casa da Musica do Porto

e Diversas campanhas de divulgagdo “AQVA” nos Centros comerciais.
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A Empresa para cumprir a regra do equilibrio financeiro, em 2017 registou na rubrica

“Outros Rendimentos” o montante de 673.197,24€ que recebeu da Camara Municipal

de S. Pedro do Sul, situagdo obrigatéria ao abrigo do artigo 402 da Lei n2 50/2012, de 31

de agosto. No corrente periodo devido a atualizagdo das rendas debitadas pela Cdmara

ndo foi necessaria nenhuma transferéncia, ja que os resultados foram positivos, como

se verifica no grafico;

Resultado das operagdes / Indicadores de gestdo 2018 % 3/ Vn 2017 g/ Variagio Var. %
Yendas e Servigos Prestados 4 290 842 4404 335 -113-193
Subsidios 3 explovacdo 34264 7335 23071
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 102 019 5 049 +7,39
Margetn de contrbuigio 4 188 824 4 30% 246 120422
Fornecimentos ¢ servicos extemas 1527413 2 254 6R2 TLI6TL
Gastos com o pessoal 2000 518 2165724 161 206
Qutrps rendimentos 112776 B0 954 A0 174
Jutros gastos o Pratl erl AL A7 + 7.5 %
EBITOA - Res. antes dep. pastos Ananci » & Imposias 725 158 674 456 « 7.5 %
Gaslosfreversdes de depreciago e amortizagae 527 502 545 U6 f 1.
EBIT - Resultado operacional (s/ gastos de finan/to ¢ impostos) 197 656 138470 127 %
Resullados linanceiros 115076 148 470 <44 %
EBT - Resuliado antes de impasto (RAI) 52580 By

mosto sobre rendi Lo do penadu 17 540 B 160 + 1847 9%
Resullado liquido do periedo [RL) 35 040 -6 160 + AGRE %

A Empresa apresenta uma variacdo negativa no rédito de 113.493 Euros (-2.6%%),

compensada com a redugdo de varios custos, nomeadamente “Fornecimentos e

servigos externos” e “Gastos com pessoal”, como veremos em detalhe mais a frente.

Varia¢do em vendas e servi¢os

prestados

-2,58%

\

@2018
2017

M Variagdo
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'8.1. Gastos \}/y
Os gastos globais de 2018 totalizaram 4.402.841,87 Euros, representando uma

diminui¢do de 866.942,91 Euros relativamente ac ano anterior. y

Estrutura dos Gastos 2018/2017

Em céntimos de Eura

Descrigdo 2018 2017 Variagio Variagso (%)
Gastos com o pessoal 2004 517,77 216572353 (181 205.76) (7.4%)
Fornecimentos e servicos externos 152701094 2 254 682,45 (727 671,51) {32,3%)
Gastosfreversoes de depreciacdo e de amortizacio 527 502,19 535 986,16 (8 483,97) (1,6%)
Juros e gastos similares suportadaes 145 076,15 138 469,62 6 606,53 4.8%
Custo das mercadorias vendidas @ matérias consumidas 102 018,52 95 089,01 65929,51 7.3%
Outros gastos 79 176,69 7367356 5503,13% 7.5%
Imposto sobre o rendimentao do periodo 17 529,61 £ 160,45 11 379,16 184,7%
Total da estrutura de gastos 4 402 841,87 5 269 784,78 (8566 942,91) {16,5%)
2018
]450?6'\ 102019
79177 - AR

-

W FOINEs MEni0s § STV LOE PORN0L

GaTod Lon) o pesicd

B Gaitos depReragdo ¢ amaehizag b
2004518

W Outiod griTos £ Pedas

& lurgg e gastes wnllafes sugaisadsg

Seguidamente apresentam-se comparagies entre os gastos realizados em 2018, com o0s

realizados em 2017, em termos absolutos,

COMPARATIVO DA ESTRUTURA DE GASTOS

Gasloy conn D m e e by v (ﬂ\!lj\f P b s |<|\kn~ Costadan Gt ipastis Toppoadie salae o
P ssaal avawifos bxternas o i ol sl laey mern g adlurdins vaomlinien i do
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. . . - i/
Em relagio aos gastos com pessoal, os quadros seguintes apresentam informagdo 1/

v

detalhada sobre a sua evolucio:

- Evolugdo dos gastos com o pessoal nos Ultimos 4 anos:

/

/

-

|
1,
Descricdo 2018 2017 A Abs 2018/17 2016 2015 )*"
Gaslos com pessoal 2004517,77 2165723,53 {161 205,76) 1849863,62 1668371,80
N.? médio de colaboradores 157 176 19 158 152
Gasto médio por colaborador 12 767,63 12 305,25 462,38 11 708,00 10976,13

Evalugdo Gastos com Pessoal

2165 723,53
2004547,7/
1849 863,62
i 1668371,80

O decréscimo verificado nos gastos com o pessoal do periodo de 2017 para 2018, deve-

se sobretudo a redug¢do do ndmero médio de Colaboradores.

Do periodo de 2016 para 2017, existiu um aumento significativo, que teve origem, quer

no aumento do nimero de Colaboradores, bem como a reposi¢do dos cortes salariais.

No periodo de 2017, tinha sido ainda contabilizado o vator pago a Administracdo Central
do Sistema de Saude pela prestacéo de servicos e dispensa de medicamentos aos seus

trabalhadores no valor de 60.562,75€. (2016: 28.929,60€}



Descricio 2018 2017 Varia¢io VarlacBo %
Servigos Especializados 730 304,09 874 292,13 -143 588,04 -16%
Servigos especializados 403 406,66 41747390 -14 067,24 3%
Publicidade e propaganda 7508045 9560042 -20519,97 21%
Vigilancia e seguranga 974,30 2 085,95 -1111,65 53%
Honorérios 48 396,03 50574,91 -2178,88 4%
Conservagao e reparagio 2347696 3258684 -9109,88 -28%
Servigos bancérios 11 997,36 11 390,26 607,10 +5%
Outros servigos (Inclui animagéo temal) 166 972,33 264579,85 9760752 37y
Materiais 129 124,19 138524.,68 -9 400,49 T%
Ferramentas e utensilios de desgaste ripide 26 814,09 3682400 -1000991 -27
Livros e documentacio tecnica 243,26 -243,26 100
Material de escyitorio 6 410,29 9302,88 -2 882,59 LI R
Artigos de ofertas 795,24 598,38 196,86 +33%
Material para tratamentos 52 813,09 52 375,82 437,27 +1%
Material de conservagao e reparagao 11 307,51 16 579,92 -5272,41 32
Material para bem-estar 2 955,02 3994,48 103946 26
Outros (GAS) 2802895 1860594 9423,01 +51%
Energia e Fluidos 270 003,88 269 655,06 348,32 +0%
Electricidade 227 169,12 22923171 2062,59 1
Combustiveis 887414 589073 298341 +51%
f\gua 2 425,70 4 265,35 -1 839,65 13
Qutyos 3153492 30 267,27 1 267,65 +4%
Deslocagies estadas e transpertes 373545 5232,52 -1 497,07 -29%
Deslocagoes e estadas 313436 3 784,46 -650,10 177
Transportes de mercadorias 601,09 1 448,06 -846,97 58%
Srvigos diversos 393 843,33 966978,06 -573 134,73 -59%
Rendas e alugueres 257 607,63 80881101 -551 203,38 68
Comunicagao 7 014,25 7 841,91 -827,66 11%
Seguros 24 568,81 40007,51  -15438,70 39°
Contencioso e notariado 680,47 548,78 131,69 +24%
Despesas de representagio 17 023,49  20758,92 373543 18%
Limpeza, higiene e ¢conforto 86 206,54 8634579 -139,25 0%
Outros servicos 742,14 2 664,14 -1 922,00 2%
Total 1527 01094 225468245 -727671,51 2%
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8.2'. Rendimentos

Os rendimentos globais de 2018 totalizaram 4.437.882,29 Euros, representando um

decréscimo de 825.742,04 Euros relativamente ao periodo anterior, conforme se pode

verificar no quadro seguinte:

Estrutura dos Rendimentos 2018/2017

Em céntimos de Euro

Descrigio 2018 2017 Variagio Variagio {%)
Vendas e servi{os prestadas 4390 842.29 4404 335,14 {113 492,85} 12.6%)
Subsdias a evploragdo 34 26393 5733423 {23 070,90) [40,2%)
Outros rend mentos 11277607 801954 36 (689 178,29) 185,9%}
Total da estrutura de rendimentas 4 437 882,29 5 263 624,33 [B25 742,04} 23,9%

A variagdo da rubrica “Outros rendimentos” refere-se ao reconhecimento no periodo de

2017 da compensagao financeira para equilibrio de resultados nos termos do n.2 2 do

artigo 40° da Lei 50/2012 de 31 de agosto, no valor de 673.197,24 Euros, nio tendo

recebido nada no ano 2018, por a Entidade ter apresentado resultado positivo.

Em relagdo a composicdo dos principais rendimentos e respetiva estrutura, apresentam-

se de seguida graficos que sintetizam de forma muito clara a contribuicdo de cada uma

das rubricas em 2018.
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Do ponto de vista econdmico, a sociedade apresentou, comparativamente ao periodo

anterior os seguintes valores de EBITDA e Resultado Liquido do periodo.

Descricdo 2018 2017 A Absoluta A relativa

EBITDA 725 158,37 674 455,78 50702,59 7.5%
EBITDA/ Volume de negdcios 16,9% 15,3% 1,6 10,4%
Resuitado liguido do periodo 35040,42 {6 160,45) 41 200,87 668,8%

Resultado liquido do periodo /

I 0,8% -0,1% 1,0
Volume de negocios

COMPARATIVO 2018 VS 2017

L BN UTIRT . ! ] inea

{6 160,45)

683,8%

Em resultado da sua atividade, a posicao financeira da sociedade apresenta, também

comparativamente com o periodo anterior, a seguinte evolugdo ao nivel dos principais

indicadores:
Anélise financeira 2018 2017 AAbsoluta A em%
Autonomia Financeira (%) 22,5% 20,2% 23% 115%
Endividamento (%) 77,5% 79,8% (23%) {2,9%)
Solvabilidade (%) 29,1% 25,3% 38% 14,9 %
Cobertura do ativo nio corrente 164,6% 189,29 (246%) (13,0%)
Liquidez geral 0,21 0,25 0,04 (159%)
Liquidez Imediata 0,01 0,00 0,00 33,0%
Liquidez Reduzida 0,13 0,20 006 (32,5%)
Valor acrescentado bruto {VAB) 2790235 2178 366 611 869,46 28,1%

Da andlise ao quadro acima podemos destacar o aumento da autonomia financeira, resultante

do resultado liquide positivo do ano e ainda & diminuicdo do ativo da empresa por via das

depreciagbes do ativo fixo tangivel.
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A posi¢do financeira da sociedade pode-se avaliar através da andlise dos seguintes itens: J

ATIVO 31-DEZ-2018  Peso % 31-DEZ-2017 Peso % Va”agg‘; 52017 '
Ativo nfo corrente 13592 236,77 95,9% 14039 719,31  92,2%
Ativo corrente 57731277 4,1% 1192 556,40 7.8%
Total Ativo 14 169 549,54 100,0% 15 232 275,71 100,0%

CAPITAL PROPRIO E
PASSIVO

Capital Préprio 319388830  225% 3079185,36  20,2% 114 702,94
Passivo ndo corrente 8256 204,40  583% 742094487  437% 835 259,53
Passivo corrente 2719 456,84 19,2% 473214548  31,1%
Totai Capital Proprio

A 14 169 549,54 100,0% 15 232 275,71 100,0%
Passivo

A diminuigdo verificada no ativo ndo corrente resulta das depreciagfes registadas no
ano, tendo sido superiores a0 investimento efetuado pela Entidade.

Relativamente ao ativo corrente, a diminuigao deve-se, essencialmente, ao facto de no
ano 2017 a Entidade ter apresentado um valor a receber do Municipio, relativamente a
uma compensacao financeira para equilibrio de resultados nos termos do n.2 2 do artigo
402 da Lei 50/2012 de 31 de agosto, no valor de 673.197,24 Euros, tendo recebido esse
montante neste ano, e ndo tendo necessitado de proceder a uma nova especializacio
dado que a Entidade apresentou resultado positivo.

No gue respeita ao capital préprio, 0 aumento verificado deve-se ao reconhecimento de
um subsidio ao investimento, cuja candidatura foi aprovado em julho de 2018, e ainda
ao proéprio resultado liquido do ano.

Por ultimo a redugdo do passivo corrente deve-se a diminui¢do da divida a liquidar ao
Municipio de Sdo Pedro do Sul e a amortizagdo de uma conta corrente caucionada no
valor de 900.000 Euros, com a contratagdo de uma nova linha de financiamento de
médio e longo prazo, no montante de 1.750.000 Euros, e consequentemente, levando a

um aumento do passivo ndo corrente.

Indicadores de Gestdo

Ativo Fixo Tangivel (AFT) 13 564 329,61 14 011 602,25
Capital proprio 3193 888,30 3079 185,36 114 702,94
Capitais Permanentes 11 450092.70 10500130,23 949 962,47
Equilibrio dos capitais permanentes ((AFT+Ply/Cap.perm) 1,18 133
Fluxos de caixa operacionais 201 068,96 1057 473,24

Analisando os indicadores acima apresentados, verifica-se que houve uma evolugdo

favoravel do periodo de 2017 para o periodo de 2018,



O passivo corrente em 31 de dezembro de 2018 & superior ao ativo corrente em cerca
de 2.142.144,07 euros (2017: 3.539.589,08 euros), contudo, a Administragdo entende
que, os pontos expostos abaixo, atenuam o risco de liquidez e continuidade:

e No passivo corrente encontra-se registada uma divida ao Municipio de S. Pedro
do Sul, no valor, aproximado, de 1.285.000 euros, que sera liguidada conforme
os recursos financeiros disponiveis da Entidade;

e A Entidade possui uma linha de crédito referentes a uma conta corrente
caucionada, no valor de 280.000 euros {plafond até 700.000 Euros) que tem
vindo a ser submetida todos 0s anos a uma renova¢do por mais 12 meses, nio
exigindo deste modo um exfluxo de recursos para liquidagdo da mesma no curto

prazo;

10.1. Cenéario macroeconémico

Num contexto de maturacgao do ciclo econdmico, as proje¢des macroecondmicas do BCE
apontam para uma recuperagio do crescimento no curto prazo, refletindo a melhoria
das condi¢des no mercado de trabalho, balangos mais robustos e uma diminuigdo
gradual dos estimulos de politica monetaria e orgamental nas principais economias
avangadas — nomeadamente nos EUA — bem como da desaceleragdo da economia
chinesa. Tanto para 2019 como para 2020, o FMI prevé que o crescimento global se

mantenha nos 3,6% e, posteriormente, deverd diminuir 1% até 2023.

Nas economias avancadas, o crescimento deverd descer para 0s 2,1% em 2019. Mais
concretamente, para os Estados Unidos, é expectavel que o crescimento decresga em
2019 e 2020, devido as recentes medidas de comércio anunciadas, bem como ao
abrandamento do estimulo fiscal. Também para a area euro e para o Reino Unido é
projetavel um decréscimo em 2019, sendo que para o primeiro o BCE projeta uma
descida do PIB real anual para 1,7% em 2019 e 2020, e 1,5% em 2021, estando
relacionado sobretudo com o enfraquecimento gradual do comércio mundial, pela
crescente escassez da oferta de mdo de obra em alguns paises, e pelas condigdes

financeiras ligeiramente menos favoraveis. Quanto ao Reino Unido, a sua politica

(@ ‘
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monetaria devera manter-se flexivel, em resposta as alteracdes das condigOes \/ /4

associadas as negocia¢bes do Brexit. Durante os proximos cinco anos, a divida publica
devera diminuir em grande parte das maiores economias, projetando-se também um
crescimento robusto do investimento, em cerca de 5,5%, segundo dados do FMI. investir
em infraestruturas fisicas e digitais poderd fomentar o crescimento nas economias

avancgadas.

Ja nas economias emergentes, o crescimento devera manter-se nos 4,7% até 2019,
refletindo o fortalecimento da atividade das economias exportadoras de bens, sendo
projetdvel um crescimento nos paises exportadores de petréleo, mas espera-se um
decréscimo em economias como a Argentina, Brasil, Irdo e Turquia, entre outros,
refletindo as condigdes financeiras mais restritivas e as tensdes geopoliticas. Também
se prevé uma descida de 0,3% no crescimento das economias emergentes da Asia, em
grande parte devido as medidas comerciais recentemente anunciadas, sendo, ainda

assim, expectavel que a sua expansdo se mantenha.

Em relacdo a taxa de desemprego, segundo o BCE, é espectdvel que esta desga para
7,1% em 2021, continuando a registar-se uma diminuicdo do numero de
desempregados, aproximando-se dos niveis minimos anteriores a crise financeira,
projetando-se tambhém um aumento da remuneragdo por trabalhador, prevendo-se
situar nos 2,7% em 2021. Ainda assim, o crescimento do emprego, entre 2019 e 2020,
deverd abrandar substancialmente, devido sobretudo ao aumento da escassez de oferta
de mao de obra em alguns paises. A expansdo da populacdo ativa deverd manter-se,
apesar de mais moderada, refletindo os valores liguidos relativos a imigracdo de
trabalhadores e a integra¢do de refugiados. Contudo, espera-se também que estes
valores sofram gradualmente com o impacto do envelhecimento da populagdo, que
continuara a ser superior a entrada de jovens no mercado de trabalho. Estima-se gue
até 2035 nos paises de baixo rendimento, o nimero de pessoas a chegar a idade laboral

exceda as do resto do mundo em conjunto. Criar novos empregos que absorvam estas

novas entradas sera vital para o bem-estar social e politico.

Quanto a inflagdo, na area do euro prevé-se uma diminuigdo da inflagdo dos precos dos
produtos energéticos e dos precos dos futuros do petréleo bruto, sendo que a inflagdo
homdloga medida pelo IHPC deverd situar-se nos 1,6%, aumentando 1% nos anos

seguintes, até 2021. Para os EUA, espera-se que a inflagdo se situe em torno dos 2,1%

/
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até 2020, segundo estimativas do Federal Open Market Committee, um valor
ligeiramente acima do objetivo de politica monetéaria da Reserva Federal. No Reino
Unido, segundo dados do Banco de Portugal, as proje¢des sdo para uma taxa de 2,0%,
refletindo o desaparecimento gradual do impacto da depreciagdo passada da libra que
influenciou a evolugdo da inflagdo durante o ano de 2017, e a acumulac¢do gradual de
pressbes internas sobre 0s pregos e os efeitos de altera¢des de impostos e tarifas de

alguns produtos e servigos implementados ao longo deste ano.

Em relagdo as exportagdes, o seu crescimento ira atenuar-se em 2019, devido a
desaceleragdo da procura externa. O consumo privado devera manter-se resiliente,
apoiado por condigdes de financiamento bancario favoraveis. O fornecimento global de
petréleo devera aumentar gradualmente no curto prazo, o que fara baixar os pre¢os do
petréleo situando-se, em termos médios anuais, em cerca de 66 USD/barril. No médio
prazo, espera-se que o aumento nos preg¢os dos produtos se dissipe, incluindo os pregos

do petréleo, que se deverdo situar nos 60 USD/barril em 2023,

Quanto as administra¢cdes publicas, a melhoria global das perspetivas orgamentais é
impulsionada, para além da evolug3o ciclica favoravel, pelos pagamentos de juros mais
baixos. Para a area do euro, em termos da projecao orcamental, apés uma diminuicdo
significativa em 2018, o BCE prevé um ligeiro aumento durante o corrente ano. Até 2021,
o racio do défice das administragBes publicas devera cair de 1,0% do PIB em 2017 para
0,6%, diminuicdo que também se espera ocorrer quanto ao racio agregado da divida
publica, de 86,8% do PIB para 79,0% nos mesmos periodos, continuando, ainda assim, a

exceder o valor de referéncia de 60% do PIB em varios paises.

Projegdes Mmacroecononiicas para 2 area do euro
Banco Central Europeu
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Ja no médio prazo, o FMI projeta um abrandamento do crescimento global, sendo
expectavel um enfraguecimento das condigdes financeiras, devido a normalizacao das
politicas monetarias. Nos EUA, devera ser implementado um plano para reverter o
aumento da divida publica, acompanhado de medidas fiscais que impuisionem
gradualmente a sua capacidade doméstica, de forma a assegurar uma maior
sustentabilidade econdmica. Na area do euro, o BCE prevé uma continua¢do da
expansdo econdmica, com a diminui¢do das taxas de juro - implicando uma melhoria
das condigdes de financiamento -, bem como da restritividade da politica or¢amental,
do crescimento do consumo privado e do investimento. Esta expansdo ird contribuir
para um aumento das exportagdes e da procura externa. Contudo, existe um risco
associado ao ajustamento abrupto nos mercados da divida soberana, que podera levar
a tensGes nos mercados financeiros e, consequentemente, a uma deterioragdo das
condigbes de financiamento. Uma intensificacdo dos conflitos no Médio Oriente e em
Africa podera impulsionar os fluxos migratérios para a Europa, potencialmente

aprofundando as divisdes politicas.

Quanto as economias emergentes, as mesmas devem estar preparadas para um
ambiente de maior volatilidade, no seguimento de alguns riscos verificados, bem como
o esperado aumento das taxas de juro das economias avangadas. Muitos destes paises
continuam a lutar contra desafios ndo econdmicos, como o aumento das temperaturas,
desastres naturais e conflitos internos. Muitos dos paises de baixo rendimento
continuam a enfrentar riscos substanciais, nomeadamente derivados do
enfraguecimento das condi¢des financeiras a nivel global e da intensificagdo das tensdes

comerciais.

Neste sentido, estes paises devem tentar tirar proveito do atual ambiente de
recuperacdo do crescimento global. O ambiente de continua expansdo oferece uma
janela de oportunidades para politicas e reformas avangadas que possam estender este
mesmo ambiente e melhorar o crescimento a médio prazo, enquanto se criam
protecfes para a proxima recessdo, reforcando a resiliéncia a um meio onde as
condi¢des financeiras podem-se restringir de forma imprevista. Neste sentido, muitas
das economias emergentes devem adotar reformas fiscals para garantir a

sustentabilidade das suas finangas publicas.



Em resumo, politicas fiscais inclusivas, investimento na educagdo e garantir 0 acesso a
saude 530 uma prioridade, com o intuito de reduzir a desigualdade, sendo também de
elevada importancia politicas que encorajem a inovagdo tecnoldgica e que promovam a
participac¢8o das forcas de trabalho, especialmente a inclusdo econdmica de mulheres e
jovens. A interdependéncia econdmica é maior do que nunca — através do comércio,
finangas, migracdo e impactos ambientais, por exemplo — e isso torna a cooperagio em
areas comuns igualmente importante, incluindo para as economias avangadas. Os paises
precisam de trabalhar em conjunto, lidando com desafios que se estendem para I3 das
suas fronteiras, de forma a reduzir os custos comerciais, bem como reforgar a

cibersegurancga, combater a corrupcao e mitigar as alteragdes climaticas.

10.2. Cenario interno

Segundo o Banco de Portugal, a economia portuguesa enfrenta importantes desafios,
como sendo a evolugdo demografica - devido a reducdo da populagdo e ao seu
envelhecimento -, 0 aumento dos niveis de capital por trabalhador e a necessidade de
criar um enquadramento conducente a um maior crescimento do investimento, tanto
em qualidade como em quantidade, uma vez que durante o recente periodo recessivo

registou-se uma queda acentuada do investimento em Portugal.

No médio e longo prazo, Portugal continuard a enfrentar alguns constrangimentos ao
crescimento, nomeadamente no respeitante ao investimento, apesar dos progressos
realizados nos Gltimos anos no tocante ao funcionamento dos mercados e a redugdo do
endividamento dos diversos setores da economia. No entanto, no curto prazo e num
cenario de subutilizacdo de recursos produtivos, é possive! gue a atividade econdmica
possa crescer a um ritmo superior ac do produto potencial sem gerar pressdes

inflacionistas.

Até 2021, no alinhamento das projegbes para a area do euro, a economia portuguesa
também deverd continuar com a trajetdria de crescimento da atividade, embora
verificando alguma desacelerag3o, ligada a fase de maturagdo do ciclo economico. Neste
sentido, o PIB devera situar-se nos 1,8% em 20189, e descer 1% em cada ano do horizonte
de projecdo, estimando-se um crescimento médio anual entre os 3,5% e 0s 4%, em
comparagao com os 7,8% registados em 2017. Para este ritmo menos positivo

contribuird a desacelera¢do das exportagdes, bem como o0 aumento das importagdes,



gue deverdo em 2020 ter uma variacao préxima de 5%. Por outro lado, o aumento do
turismo podera contribuir positivamente para o crescimento econdmico, apesar de
apresentar um perfil de desaceleragdo, prevendo-se que este seja superior a procura
externa, que devera permanecer estavel ao longo do horizonte de projecao,
aproximando-se do ritmo previsto para o comércio mundial. No final deste intervalo
temporal, as exportagdes em termos reais deverdo atingir um crescimento de cerca de
70% face ao nivel observado antes da crise financeira, contribuindo em 50% para o valor

do PIB desse ano.

Ainda no curto prazo, a economia portuguesa deverd manter a sua capacidade liquida
de financiamento face ao exterior, a semelhan¢a do observado desde 2012, medida pelo
saldo conjunto da balanga corrente e de capital, que devera permanecer estavel ao
longo do horizonte de projecdo, situando-se nos 1,3% até 2020, idéntico a média

verificada em 2017, aumentando para 1,6% em 2021.

Até 2020, ird sentir-se uma reducdo do défice da balanca de rendimento primario,
refletindo o perfil projetado para os juros da divida pubtlica - cuja taxa de juro implicita
permanecera ligeiramente abaixo dos 3% no horizonte 2019-2020 - e, por outro lado, o
aumento do saldo da balanga de capital, em grande parte devido a evolucdo dos
recebimentos de fundos comunitarios, 0 que se traduzird numa alteragdo da
composigdo do saldo das balangas correntes e de capital, uma vez que a redugdo do
saldo da balanga de bens e servigos serd compensada pela evolugdo das balangas de

rendimento primario e de capital.

Esta taxa de juro implicita da divida pablica aponta para uma desaceleragdo do
investimento publico, que ird pesar na FBCF, a qual devera manter uma elasticidade face
ao PIB superior a média histérica, esperando-se uma desaceleracdo de 6,6% em 2019
para 4,9% em 2021, essencialmente devido ao investimento empresarial que, até ao
final do horizonte de projec¢do, deverd ultrapassar o nivel registado no inicio da crise
financeira em 2008. Este dinamismo ird ter um peso importante no PIB em 2021 (de

14,3%).

Em relagdo ao emprego, apds ter-se verificado um crescimento muito dindmico em
2017, estima-se que este continue com essa trajetdria, mas de forma menos acentuada.
Também na taxa de desemprego se verificard uma continuagdo da trajetéria

descendente, apesar de num ritmo mais moderado do que o verificado nos ultimos 3

¥
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anos, devendo atingir 0s 5,3% em 2021. Estes resultados irdo dever-se essencialmente
a evolugdo positiva do emprego no setor privado, uma vez que se projeta uma
desaceleragdo do emprego publico. Devido a0 aumento do salario minimo em 2018, ird
verificar-se, no curto prazo, uma acelera¢do dos saldrios e dinamizagdo do emprego,
esperando que se retomem aos valores médios historicos ao longo de 2019-2021. No
longo prazo, o capital humano devera permanecer como um fator potencial do
crescimento, devendo notar-se um ligeiro aumento da popula¢do ativa ao longo do
horizonte de proje¢do, para o qual contribui o gradual aumento da idade da reforma e
a continuagdo do aumento da participagdo feminina no mercado de trabalho, que
também contribuird para o aumento da produtividade, fator crucial para um maior

crescimento da economia portuguesa.

Voltando ao horizonte de proje¢do 2019-2021, o aumento dos custos salariais, bem
como das margens de lucro, levardo a um ligeiro aumento da inflagdo, que devera
apresentar um perfil moderadamente ascendente, situando-se em média nos 1,5%
{medida pela taxa de varia¢do do IHPC). Ainda assim, esta devera manter-se abaixo dos
valores projetados para a drea do euro. Este aumento dos custos salariais, provocara
também uma variagdo positiva no consumo que, ainda assim, devera registar uma
desacelera¢do até 2021, devido essencialmente ao abrandamento da componente de

bens ndo duradouros, em linha com a evolugdo do rendimento real disponivel.

Por fim, na origem dos principais riscos as atuais proje¢des encontra-se o
enquadramento externo, sendo o aprofundamento de mecanismos que permitam uma
coordenacdo macroecondmica mais eficaz, uma partilha eficiente do risco e uma maior
resitincia a choques desfavoraveis, essencial para garantir a estabilidade

macroecondmica e as condi¢des para o crescimento econdmico no futuro.

10.3. Evolugao previsivel da Sociedade

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. como Empresa responsavel pela
gestdo e exploragdo dos balnedrios tem como missdo satisfazer as necessidades dos
termalistas, num gquadro de prestagao de servicos de exceléncia e da maxima qualidade,

tendo como desafio permanecer na linha da frente.

Para 2019, o Estado através do Servigo Nacional de Saude apostara na reposi¢do das

comparticipa¢des aos utentes que realizem tratamentos nos estabelecimentos termais
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e a Associacdo das Termas de Portugal em parceria com o Turismo de Portugal ird lancar

um plano para promog¢do dos programas de Bem-estar. Espera-se que tais medidas

afetem de forma positiva 0 aumento da procura sobre as nossas areas de negécio e

provoque um crescimento quer no numero de frequentadores das Termas quer no /ﬂk”

volume de negécios.

Em 2019, continuar-se-a a comercializar os produtos dermocosméticos “ AQVA”,

langados no mercado em 2014 e iniciar-se-a a comercializa¢do dos novos produtos:

-

a)

Agua micelar desmaquilhante de rosto;
Esfoliante de rosto/corpo;

Shampoo;

Creme de maos;

Gel de Barbear;

Fluido hidratante e apaziguante pds barbear.

AS POLITICAS DA SOCIEDADE EM MATERIA DE GE

RISCO DE CREDITO

i} Créditos sobre Clientes

O risco de crédito, resuita maioritariamente dos créditos sobre os seus Clientes,
relacionados com a atividade operacional.

O principal objetivo da gestdo de risco de crédito, € garantir a cobranga efetiva dos

recebimentos operacionais de Clientes em conformidade com as condigdes

negociadas.

De modo a mitigar o risco de crédito que deriva do potencial incumprimento de
pagamento por parte dos Clientes, a Empresa:

eTem implementado procedimentos de gestao de crédito e processos de
aprovagao de crédito;

e Estabelece e acompanha os limites de crédito dos seus Clientes, monitorizando
a exposicao efetiva;

e Recorre aos meios legais disponiveis para recuperacdo de crédito guando

aplicavel.
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b) RISCOS DE MERCADO
i) Risco de Taxa de Juro

Em resultado da proporg3o relevante de divida a taxa varidvel no seu Balango, e dos
consequentes cash-flows de pagamento de juros, a Empresa encontra-se exposta a
risco de taxa de juro, particularmente ao risco de variagdo de taxa de juro do Euro.
No entanto, o seu maior financiamento foi contratado a uma taxa de juro de 5,56% e
atualmente estamos a pagar juros a taxa de 0,9280%. As decisGes tomadas pelo érgdo
de gestdo assentaram em regras de prudéncia, pelo gue entende que as obriga¢des
assumidas ndo sdo geradoras de riscos que ndo possam ser regularmente suportados

pela entidade.

Como regra geral a Empresa ndo cobre por meio de derivados financeiros a sua

exposigdo as variagdes de taxas de juro.

¢) RISCO DE LIQUIDEZ

A gestdo de risco de liquidez, tem por objetivo garantir que a Empresa possui
capacidade para obter atempadamente o financiamento necessario para poder levar
a cabo as suas atividades de negécio, implementar a sua estratégia, e cumprir com as
suas obrigacdes de pagamento quando devidas, evitando ac mesmo tempo a

necessidade de obter financiamento em condi¢Ges desfavoraveis.

Com este propdsito, a gestdo de liquidez compreende os seguintes aspetos:

¢ Planeamento financeiro consistente baseado em previsdes de cash-flows ao

nivel das operacdes, de acordo com diferentes horizontes temporais;

¢ Diversificagdo de fontes de financiamento;

« Contratacdo com Bancos de relacionamento, de linhas de crédito de curto prazo,
e outros tipos de operacgSes financeiras, assegurando um balanceamento entre

niveis adequados de liquidez.
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3 Divulga Bes exis

A Administragdo informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado em

situacdo de mora, nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no artigo 2102 da Lei n2110/09 de 16 de
setembro, a Administra¢do informa que a situacdo da Empresa perante a Seguranga

Social se encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

Para efeitos da alinea d) do n.2 5 do Artigo 662 do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, durante 0 ano de 2017, a Empresa nao efetuou transacdes com acdes

proprias, sendo nulo ¢ n.2 de agdes proprias detidas em 31 de dezembro de 2018.

N3do foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 3972 do Cédigo
das Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.2 5, alinea

e) do Artigo 662 do Cadigo das Sociedades Comerciais.

A Empresa nao dispde de sucursais.

0 passivo corrente em 31 de dezembro de 2018 é superior ao ativo corrente em cerca

de 2.142.144,07 euros (2017: 3.539.589,08 euros), contudo, a Administra¢do entende

que, os pontos expostos abaixo, atenuam o risco de liquidez e continuidade:

¢ No passivo corrente encontra-se registada uma divida ao Municipio de S. Pedro
do Sul, no valor, aproximado, de 1.285.000 euros, que serd liquidada conforme
os recursos disponiveis por parte da Entidade;

e A Entidade possui uma linha de crédito referentes a uma conta corrente
caucionada, no valor de 280.000 euros (plafond até 700.000 Euros) que tem
vindo a ser submetida todos os anos a uma renovagdo por mais 12 meses, nao
exigindo deste modo um exfluxo de recursos para liguidagdo da mesma no curto
prazo;

e Por fim a Entidade no proximo ano ainda vai beneficiar, nos primeiros trés
meses, da reducdo da renda referente ao imével denominado Balneario Rainha

D.2 Amélia, que passou de um valor mensal de 65.941 para 8.100 Euros.
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13-OUTRAS INFOF

Relativamente a a¢do administrativa especial pretens3o conexa atos administrativos
n2265/13.8BEVIS, a correr 0s seus termos no TAF de Viseu, no valor de 22.377,26€, em
que é autor o STAL-Sindicato dos trabalhadores de Administracdo Local ndo se registou
qualquer provisdo, uma vez que a Administrac3o considera possivel ndo vir a ser
condenada, tendo em 28 de fevereiro de 2017 o Tribunal Administrativo e fiscal de Viseu
proferido sentenga favordvel 2 Termalistur. Esta a correr recurso no Tribunal Central

Administrativo do Norte.

Em 2014, durante os meses de fevereiro a outubro, a Empresa foi objeto de uma a¢do
inspetiva pela Dire¢do de Finangas de Viseu,a qual incidiu sobre os exercicios
econdmicos de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014 em sede de IVA, e sobre os exercicios
economicos de 2011, 2012 e 2013 em sede de IRC, tendo sido notificada do Relatério de

Inspecdo Tributaria em 26/11/2014.

De acordo com os servigos de inspeg¢do tributaria a Empresa ndo pode beneficiar nos
tratamentos termais da isengdo prevista na alinea 1 e na alinea 2 do Art.2 92 do CIVA,

constituindo as mesmas prestacdes de servigos sujeitas a IVA.

Sucede que, de acordo com a informag¢do n22141, do SIVA, desp. de 86.11.04, a
prestacdo de servigos termais estd isenta de IVA, bem como as prestacdes que
constituem o prolongamento direto dos cuidados médicos e sanitdrios prestados aos
utentes, por inclusdo no n22 do artigo 92 do CIVA, devendo, no entanto, ficar fora do
ambito de isengdo, as prestagdes de servicos efetuadas pela hotelaria, normalmente
existente em tais estabelecimentos. Assim, tendo em consideracdo que o entendimento
vigente na altura emanado nesta informagdo administrativa mantém-se atual face a
jurisprudéncia produzida desde entdo, que define o ambito de aplicagao da isen¢do, a
prestagdo principal - prestagdo de tratamentos termais - é uma operagdo isenta. Sendo
também de mencionar que este entendimento foi recentemente prestado pela propria
Autoridade Tributaria na informag¢do vinculativa referente ao processo n24328, por

despacho de 2013-01-14.

A Empresa ndo concorda com os fundamentos apresentados e corregdes efetuadas pela
Autoridade Tributdria em aproximadamente 3.525.000 euros, tendo apresentado

Reclamacdes Graciosas, Recursos Hierarquicos contra o indeferimento das Reclamacgdes
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Graciosas, Pedidos de revisdo oficiosa, Recursos Hierarquicos contra o indeferimento

dos Pedidos de revisdo oficiosa, em sede de IVA e IRC, para cada um dos anos.

A 18/11/2015 de acordo com o disposto na al. d}, do n.2 1, do Art.2 1022, do CPPT e Art.2
972 do CIVA, apresentou Impugna¢do Judicial do ato de indeferimento tacito do recurso
hierdrquico do indeferimento da reclamacdo graciosa de aprecia¢do da legalidade das
liquidagdes de IVA e de Juros Compensatorios referentes aos exercicio de 2010, 2011,
2012, 2013 e 2014, com base nos fundamentos de inexisténcia dos factos tributdrios
subjacentes a liquidagdo, juros compensatorios ndo devidos, erro na determinagéo,
qualificacdo e quantificagdo do imposto em falta por “corre¢des técnicas”, vicio de
forma, pretericdo de formalidades legais, vicio de violagdo da lei, auséncia ou falta de

fundamentacdo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT,

A 24/03/2016 de acordo com o disposto no n22 do Art2 76, Art2 99 e al. E}, do n?1, do
Art2102 do CPPT e Art? 137 do CIRC, apresentou Impugnacdo Judicial do ato de
indeferimento tacito do recurso hierdrquico do indeferimento da reclamac¢do graciosa
de apreciagdo da legalidade das liquidagSes de IRC e de Juros Compensatdrios
referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012 e 2013, com base nos fundamentos de
inexisténcia dos factos tributdrios subjacentes a liquidagdo, juros compensatérios ndo
devidos, erro na determinag¢do, qualificacdo e quantificagdo do imposto em falta por
“corregdes técnicas”, vicio de forma, preteri¢do de formalidades legais, vicio de violagdo
da lei, auséncia ou falta de fundamentag¢do e outras irregularidades referidas nos Art.2

992 do CPPT.

No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o oficio-circulado n230184 que versa sobre
o assunto “IVA-Atividades desenvolvidas pelos estabelecimentos termais”. Atenta 3
pertinéncia desse oficio para a decisdo do objeto dos autos, a Termalistur requereu a

jungdo do mesmo aos autos, no entanto a Autoridade Tributaria manteve a sua posicdo.

Para obter a suspensdo da execugdo fiscal, e na impossibilidade de apresentar outras
formas de garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o

trespasse do estabelecimento comercial com todos os seus pertences.
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Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecida a sentenca, do processo supra, que obteve o J /,,/
seguinte desfecho; & \

“julga-se a presente impugnagcdo parcialmente procedente e, consequentemente, Fa x*’

a. Determina-se a anulacdo das LiquidagBes de IVA e juros compensatdrios impugnadas

respeitantes ao ano de 2012;

b. Absolve-se a Fazenda Publica do pedido de indemnizagdo por garantia indevida e de

condenagdo como litigante de ma-fe.

i) Condena-se nas custas do incidente de litigéncia de ma-fe a impugnante, fixando-se
estas em UC {cfr. Art? 2527 do CPC aplicdvel a viarl 2. do CPPT, nft 4 do ai-L° 7Y e Tabela
Anexa 11 cio RCPJ;

ifi} Condenam-se nas custas dos presentes autos a impugnante e a Fazenda Publica,
segundo o seu decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. arl 527 do CPC aplicavel ar

v/arl 2. do CPPT, art. 6. e Tabela.

Face ao exposto, e tendo em conta que a Autoridade Tributdria ainda pode recorrer da
decisdo, a Administragdo considera possivel n3o vir a ser penalizada com o pagamento
dos impostos IVA/IRC e demais acréscimos legais, originados com as altera¢des
efetuadas pela Inspecio Tributaria, motivo pelo qual ndo procedeu a constitui¢do de
qualquer provisdo. Contudo, estes factos serdo considerados futuramente e ndo sdo

totalmente controlados pela Empresa.

Relativamente ao processo comum n21579/15.8T8VIS, por sentenga proferida pela 12
instdncia a Termalistur e o Municipio de S. Pedro do Sul foram condenados
solidariamente a pagar aos médicos Dr. Aires Leal, Dra. Helena Sousa e Dr. Virgilio Ruas
a quantia, até ao limite maximo de 68.351,64€, que se vier a liguidar em execu¢ao de
sentenga, a titulo de danos materiais, e a quantia de 12.500€ a titulo de danos morais.
A Termalistur e 0 Municipio de S. Pedro do Sul interpuseram recurso daquela sentenga,
que estad pendente de decisdo pelo tribunal da relagdo de Coimbra. Ndo procedeu a
constituicdo de qualquer provisdo, porque a 31 de dezembro de 2017 foi celebrado um
acordo entre a Termalistur e o Municipio, em que este reconhece que o pagamento
daquela quantia, se vierem a ser condenados, é da sua responsabilidade. Relativamente
a este processo, existe um acordo entre a Empresa € o0 Municipio de Sdo Pedro do Sul,

datado de 31 de dezembro de 2017, em que este ultimo reconhece que caso a



Termalistur venha a ser condenada, o pagamento do referido montante sera da sua } _

responsabilidade.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da entidade em /%’%/
continuidade. A Administra¢do, com base na informagdo disponivel a data sobre o
futuro da sociedade, entende que a Sociedade tem capacidade de prosseguir em
continuidade, atendendo a sua capacidade diferenciadora face a concorréncia e aos

apoios que recebe do Municipio de S.P. Sul.

DE RESULTADOS

Nos termos do Art. 252 dos Estatutos da Empresa e tendo-se apurado para o ano de
2018, um Resultado Liquido positivo no valor de 35.040,42 Euros, propde-se que 0

resultado tenha a seguinte aplicag8o;

~ Reserva Legal 1.760,00 Euros

» Resultados transitados 33.282,42 Euros
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15.1 Autorizac¢do para a emissdo

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo no dia
22 de margo de 2019. No entanto, os acionistas poderdo em Assembleia Geral ndo

aprovar as presentes demonstragdes e solicitar alteragdes.

15.2 Atualizacdo da divulgacdo acerca das condigbes a data do balango

Entre a data do balango e a data da autorizagdo para emissdo das demonstragdes
financeiras ndo foram recebidas quaisquer informagdes acercas de condigGes que
existiam a data de balango, pelo que ndo foram efetuados ajustamentos das quantias

reconhecidas nas presentes demonstracdes financeiras.

Contudo, conforme ja referido, foi conhecida a 28 de fevereiro de 2019 a sentenga de
uma acdo judicial que se encontrava em curso contra a Entidade, no dmbito de uma
fiscalizacdo em sede de IVA por parte da Autoridade Tributaria e Aduaneira, onde foi
absolvida de efetuar as liquidagdes de IVA requeridas e respetivos juros compensatério,

com a salvaguarda de que a Autoridade Tributaria ainda pode recorrer da decisao.

15.3 Alteragido de Membro do Conselho de Administragao

Através da ata 26/2019 da Assembleia Geral da Termalistur, em 19/03/2019, foi
nomeada a Dr.2. Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho, para Vogal do
Conselho de Administracdo, em substitui¢do da Dr.2. Maria de Fatima Duarte Almeida

Pinho.
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O Conselho de Administra¢3o gostaria de expressar o seu agradecimento a todos os que,
de uma forma direta ou indireta, colaboram na prossecuc¢do dos objetivos da Empresa,
nomeadamente:

¢ Ao Senhor Presidente da Camara Municipal de S. Pedro do Sul e sua equipa;

e Ao Fiscal Unico e a sua equipa;

¢ A0S nossos aquistas, gue continuam a revelar plena confianga nos servigos

prestados;
e Aops fornecedores, pelo esforgo evidenciado na pronta satisfagdo das

necessidades da Empresa.

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de apre¢o pelo seu
profissionalismo e empenho, 0s quais foram e continuardo a sé-lo no futuro elementos
fundamentais para a sustentabilidade da Termalistur.

Apresentam-se, de seguida as demonstrag¢des financeiras individuais relativas ao ano
findo, em 31 de dezembro de 2018, que compreendem o Balango individual, a
Demonstragdo individual dos resultados por naturezas, a Demonstracado individual de
alteragdes do capital Proprio, a Demonstra¢do individual dos fluxos de caixa e o

respetivo Anexo.

Termas de S. Pedro do Sul, 22 de margo de 2019

0 Conselho de Administragdo :

{Dr. Vitor Jorge Paiva Leal - Presidente do Conselho de Administragao)

71—‘"——'_ *;f;%—

{Dr. Fernando Varando Aido - Vogal)

O@nrhd%b ovesletess ©

(Dr.2 Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal)
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Publicidade de participa¢des dos Membros de Orgdo de Administragdo — Art.2 4472
do Codigo da Sociedade Comerciais

1.1 - A¢des Termalistur = Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. detidas efou
transacionadas diretamente pelos membros dos 6rgaos sociais da Sociedade;

1.1.1  Os membros dos 6rgdos sociais ndo detinham nem transacionaram qualquer
titulo representativo do capital social da Sociedade no ano de 2017.

1.2 Ac¢Bes Termalistur — Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A. detidas e/ou
transacionadas por sociedades nas quais os membros dos orgdos sociais da
Sociedade exercam func¢bes de administragdo;

121 N3o existem agles detidas ou transacionadas por sociedades nas quais os
membros dos O6rgaos de gestdo sociais da sociedade exer¢am fungdes de
administragao.

Termas de S. Pedro do Sul, 22 de margo de 2019

O Conselho de Administracao

o T e W

E

{Dr. Vitor Jorge Paiva Leal — Presidente do Conselha de Administragdo}

{Dr. Fernanda Varando Aido - Vogal)

Q@m@ﬁmﬂ‘r tleee 2

{Dr.2 Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho - Vogal)
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, EM,, S.A.
Demonstragies Financeiras
31 de dezembro de 2018

_\W

Balango individual em 31 de dezembro de 2018

¢ x

Valores em céntimos de euro

RUBRICAS Notas 31.dez.18 31.dez.17
ATIVO
Ativo nio corrente
Ativos fixos tangivéis 6 13 564 329,61 14 011 602,25
Ativos intangiveis 5 2009782 20 024,80
QOutros investimentos financeiros 8 7 809,34 8 092,26
13 592 236,77 14039 719,31
Ativo corrente
Inventarios 9 210 530,34 249 885,65
Clientes 14.1.1.1. 28 295,08 42 506,00
Estado e outros entes publicos 17 2574391 3793240
Qutros créditos a receber 14.1.1.2 193 643,38 759 032,43
Diferimentos 14.1.13 64 385,80 66 223,36
Caixa e depdsitos bancarios 4.1 54 714,26 36 976,56
877 312,77 1192 556,40
Total do Ativo 14 169 549,54 15232 275,71
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital subscrito 143 4 559 379,00 4 559 379,00
Reservas legais 14.6 23 904,45 23 904,45
Qutras reservas 14.7 4 248,48 424848
Resultados transitados 14.8 1548 21059 1 542 054,14
Qutras varia¢es no capital préprio 149 119 526,54 39 864,02
Resultado liquido do periodo DR 35 040,42 6 160,45
Total do Capital Proprio 3193 888,30 3079 185,36
PASSIVO
Passivo nio corrente
Financiamentos obtidos 7/14.1.21 822150284 7 409 371,15
Qutras dividas a pagar 14.1.24 34 701,56 11 573,72
8256 204,40 7420 944,87
Passivo corrente
Fornecedores 14.1.2.2 1307 274,83 1916 791,80
Estado e outros entes publicos 17 5378181 110 120,74
Financiamentos obtidos 14.1.2.1 1153 202,05 252469191
Outras dividas a pagar 14123 192 723,30 174 015,27
Diferimentos 14125 12 474,85 6 525,76
2719 456,84 4732 145,48
Total do Passivo 10 975 661,24 12 153 090,35
Total do capital Préprio e do Passivo 14 169 549,54 15232 275,71
O Contabilista Certificado _ —_&x%_._fl . fmfffﬁio

S

I e T
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Termalistur-Termas de 8, Pedro do Sul, EM,, S.A,
Demonstragoes Financeiras
31 de dezembro de 2018

Demeonstrac¢do individual dos Resultados por naturezas do ano findo em 31 de

dezembro de 2018

Valores em céntimos de euro

Rubricas dos rendimentos e gastos Nota 31.dez18 31.dez.17
Vendas e Prestagdes de Servigos: 10.1 4290842,29 4 404 335,14
Subsidios a exploragio 111 34 263,93 57 334,83
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 9 -102 018,52 -95 089,01
Fornecimentos e servigos externos 17.2 -1527 010,94 -2 254 682,45
Gastos com ¢ pessoal 15 -2004 517,77 -2165 723,53
Qutros rendimentos 17.3 112 776,07 801 954,36
Cutros gastos 17.4 -79 176,69 -73 673,56
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 725 158,37 674 455,78
Gastos freversbes de depreciagio e de amortizagdo 5/6 -527 502,19 -535 986,16
Resultado operacional {(antes de gastos de financiamento e impostos) 197 656,18 138 469,62
Juros e gastos similares suportados 14.2 -145 076,15 -138 469,62
Resultado antes de impostos 52 580,03 0,00
Imposto sobre o rendimento do periode 13 -17 539,61 -6 160,45
Resultado liquido do periodo 35040,42 -6 160,45

J
i

0 Contabiifs /,Cem'ﬂ'cado

A Administragto
/ — T B
Og&:&b@%dm“ 5
TR
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Termalistur-Termas de S, Pedro de Sul, E.M., S.A.

) o ;
Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2018

\[/z
g X

Periodos
Rubricas 2018 2017
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Recebimentos de clientes 4305 053,20 4 607 945,45
Pagamentos a fornecedores -2238 546,13 -1 748 027,45
Pagamentos ao pessoal -1 973 365,44 -2 03072951
Caixa gerada pelas operagies 93 141,63 829 188,49
Pagamento/recebimento do impostoe sobre o rendimento -8 215,08 -2 354,95
Outros recebimentos/pagamentos 716 142,41 230 639,70
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais (1) 801 068,96 1057 473,24
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -75 190,56 -177 651,82
Ativos intangiveis -5112,01 -6 004,88
-80 585,49 -190 160,45
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 592,00 ~ 90,00
547581 4 036,71
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento (2) -75 109,68 -186 123,74
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 3 670 000,00 2 230 000,00
3 670 000,00 2 230 000,00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -4 232 166,53 -2 946 060,08
Juros e gastos similares -146 055,05 -143 943,16
-4 378 221,58 -3 090 003,24
Fluxes de Caixa das Atividades de Financiamento {3} -708 221,58 -860 003,24
Variacdo de caixa e seus equivalentes {142+3) 17 737,70 11 346,26
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 36 976,56 2563030
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 54 714,26 36 976,56
O Contabilis _}ertiﬁcado A AdE\mstra\cao \
Aot s f u</
Cj@mggé—ﬂ—gﬁ bois\tesess
S =

Valores em céntimos de euro

Demonstragéo individual de Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2018

Pagina 6 de 44



Termalistur-Termas de 8. Pedro do Sul, E.M., S.A.
Demonstragdes Financeiras

31 de dezembro de 2018

A
Demonstrag¢ao individual das Alteragdes no Capital Proprio no ano findo em / g

31 de dezembro de 2018 e 2017

Valores expressos em céntimos de euro

Demaonstragdo das alteragdes no Capital Proprio - Ane 2018

Quiras Quiras
Lapital Reservas Qutras Resultadps o 2v0cs RO variagdes no Resultado Total do capital
capital capita) liguide do X
Subscrite tegais reservas transitados 2 ) préprio
praprio proprio periodo
Subsidios ™MD
Posigda no Inicio do Perfado 1 4559 379,00 23904.45 424848 1 Sipan 5143774 145 14 307918536
Alteragdes no periodo:
Reconhecimento Subsivhn 111 886,68 111 88668
Impitagio de subsidios
Apustamento por impostos diteridos
Aplcagin de resultados 6 160,45
2 102 790,36 6 16045 111 BB6,68
Restitado Liguido do Periodo 3 3504042 3504042
Posipdo no fim 2018 d4=42+3 455937900 2390445 4 248,48 154 228,10 LEFns 3504042 319388330
L Contabilista Certificadu A Adnunistiagan
Ovmonsiragdo das Alicracoes ne Capival Proprie - Ano de 2017
oulras Cutras
Capival Reseirvas Qutras Resultados variagbes no - variagdes no ‘.‘“"“‘do Totat do capstal
Notas A capital capital liquide do "
Subscrite begais rCSCrvas transitados x -5 . praprio
proprio proprio periodo
Subsidios Pl
Posigdo na Inicio do Perfodo 2017 1 4559379.00 2390445 424848 ) 62 589,78 -14 982,70 3093 988,67
Alteragdes no peciode:
Imputagho de subsidios
Ajustamento por impestos diferidos 250898 2304.98
Apheagda de resultadns 4 03584
2 - 250894 403584 -B 64306
Resultado Liguido do Periado Kl
Posigdo no fim de perfode 2017 4=1+2+3 455937900 23 904,45 424848 154208004 5143774 - 1157372 -6 160,43 307918536

1
0 Contabilisth Coftificada

;;..4%/,%
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Termalistur-Termas de S, Pedro do Sul, E.M., S.A,
Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2018

[}

3

o [ &

=

6 ' ) ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA O ANO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2018

/ J/f;,x/

1. Identificagdo da entidade

A Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, £M., S.A. (doravante designada por Termalistur ou
Empresa), é uma sociedade Anénima, com sede na Praga Dr. Anténio José de Almeida, Varzea S.
Pedro do Sul, constituida em 8 de janeiro de 2004, como Empresa Municipal, foi transformada em
S.A. durante o ano de 2013, e tem comg atividade principal a gestdo e exploragio de equipamentos

termais. A Empresa é detida a 100% pelo Municipio de S. Pedro do Sul.

2. Referencial contabilistico de preparagdo das demonstrag¢oes financeiras

2.1 Referencial contabilistico

As presentes demonstracBes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacbes, a partir dos registos contabilisticos da Empresa e de acordo com as normas do Sistema

de Normalizagdo Contabilistica (SNC/NCRF), regulado pelos seguintes diplomas legais:

e Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 julho {Sistema de Normalizagdo Contabilistica), com as

alteracdes introduzidas pela Lei n.2 98/2015 de 2 junho;
o Portaria n.2 220/2015, de 24 de julho (Modelos de Demonstragdes Financeiras);
o Aviso n.2 8254/2015, 29 de julho {(Estrutura Conceptual});
o Aviso n.2 8256/2015, 29 de julho (Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro);
e Portaria n.2 218/2015, de 23 de julho {Codigo de Contas).

De forma a garantir a expressao verdadeira e apropriada, quer da posigao financeira quer do
desempenho da empresa, foram utilizadas as normas gue integram o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica (SNC/NCRF), antes referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento,
mensura¢do e divulgagio, sem prejuizo do recurso supletivo as Normas Internacionais de
Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 19 de julho, e ainda as Normas Internacionais de Contabilidade e as Normas

Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo Internacional Accounting Standard Board e
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S8.A,
Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2018

2.2

2.3

respetivas interpretacdes (SIC-IFRIC), sempre que o SNC ndo contemple aspetos particulares das

transagdes realizadas e dos fluxos ou situagdes em que a Empresa se encentre envolvida.

As demonstragoes financeiras foram elabhoradas com um periodo de reporte coincidente com o ano
civil, no pressuposto da continuidade de operagdes da Empresa e no regime de acréscimo,
utilizande os modelos das demonstragdes financeiras previstos no artigo 12 da Portaria n.2
220/2015, de 24 de julho, designadamente o balanco individual, a demonstracido individual dos
resultados por naturezas, a demonstragdo individual das alteragBes no capital proprio, a
demonstracao individual dos fluxos de caixa e 0 anexo, com expressdo dos respetivas montantes em

céntimo de Euros.

indicagdo e justificagdo das disposicies do SNC que, em casos excecionais, tenham sido

derrogadas

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragbes financeiras ndo foram derrogadas
quaisquer disposigdes do SNC gque tenham produzide efeitos materialmente relevantes e que
pudessem pdr em causa a imagern verdadeira e apropriada gue devem transmitir aos interessados

pelas informagdes disponibilizadas.

Indicagdo e comentario das contas do balanco e da demonstragdo dos resultados cujos conteudos

nao sejam comparaveis com os do periodo anterior

As quantias relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2017, incluidas nas presentes
demonstragdes financeiras para efeitos comparativos, estdo apresentadas em conformidade com o
modelo resultante das alteragdes introduzidas pelos diplomas legais emitidos no dmbito da

publicagdo do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Chama-se a atengdo para o facto de no ano 2017 a Entidade ter reconhecido um valor na rubrica
“Outros rendimentos” referente a uma compensacdo financeira, prevista nos termos do n¢l e 2, do
art.402 do regime juridico da atividade empresarial local e das participacGes locais, onde diz que
“sem prejuizo do disposto no n?5, no caso de resultado liquido antes de imposto se apresentar
negativo, & obrigatdria a realizagdo de uma transferéncia financeira a cargo dos sécios, na
propor¢do da respetiva participacdo social, com vista a equilibrar os resultados do ano em causa”.
No ano 2017, essa compensagdo financeira para equilibrio de resultados totalizou o montante de

673.197,24 euros. (Nota 14.1.1.2 ¢ 17.3)
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Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.

Demonstragbes Financeiras

)
4
R\)\ N \j/ é(/ 31 de dezembro de 2018
- e -

e

3. Principais politicas contabilisticas

3.1 Bases de mensura¢do usadas na prepara¢do das demonstragdes financeiras
a) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis com vida util definida, que compreendem essencialmente projetos de
desenvolvimento e programas de computador, encontram-se registados ao custo de aquisigao,

deduzido das amortizacBes e de quaisquer perdas por imparidade acumuladas {modelo de custo}.

Estes ativos sdo amortizados a partir do momento em gque os ativos subjacentes estejam concluidos
ou em estado de uso, pelo método da linha reta de uma forma consistente e por duodécimos,
durante um periodo que varia entre 3 e 10 anos, decorrente da aplicagdo das taxas de amortizagdo

correspondentes aos anos de vida atil.

A Empresa efetua para todos os seus ativos intangiveis com vida oti! indefinida, testes de
imparidade sempre que existam indicios de forma a comparar a sua quantia recuperdvel com a
quantia escriturada. A Empresa revé anualmente a vida util estimada dos ativos intangiveis com vida
util indefinida, de forma a verificar se os acontecimentos e circunstancias que apoiam numa
avaliagio de vida util indefinida para esse ativo se mantem. Um ativo intangivel com uma vida atil

indefinida deve ser amortizado num periodo maximo de 10 anos.

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos quando for provavel que deles advenham beneficios
econdmicos futuros para a empresa, sejam por ela controlaveis e que 0s mesmos possam ser

mensurados com fiabilidade,

Os dispéndios com desenvolvimento para os quais a Empresa demonstre capacidade para completar
o seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializa¢do e/ou uso e relativamente aos quais seja
provavel que o ativo venha a gerar beneficios econémicos futuros, sdo capitalizados. Os dispéndios
com pesquisa e desenvolvimento que ndo cumpram os critérios referidos sdo registados como

gastos do periodo em que sdo incorridos.

As mais ou menos valias resultantes da alienagao ou retirada dos ativos intangiveis sdo
determinadas pela diferenga entre o prego de venda e a quantia escriturada na data de
alienac3o/retirada, sendo registadas na demonstragdo dos resultados como “Qutros rendimentos”

ou “Outros gastos”.
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b) Ativos fixos tangiveis 4l

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de depreciagbes e //

-7

quaisquer perdas por imparidades acumuladas. \/

Cada parte de um item do ativo fixo tangivel com um custo significativo relativamente ao custo total /"’{]?/

do item é depreciado separadamente, sendo definida a vida 0til e o método de depreciagdo.

As depreciagdes sdo calculadas sistematicamente pelo método da linha reta, de uma forma
consistente de periodo a periodo. De acordo com este método, a depreciacdo é constante durante a

vida util do ativo se o valor residual ndo se aiterar.

As depreciagbes que integram os ativos fixos tangiveis, iniciam-se quando os bens que lhe estdo

afetos estdo disponiveis para uso, numa base de duodécimos.
A vida util média estimada para cada classe dos ativos fixos tangiveis é a seguinte:

Anos de vida otil

Edificios e otitras construgdes 10-50
Equipamento basico 8-50
Equipamento administrativo 3-8

Outros ativos fixos tangiveis 4-10

Os ativos fixos tangiveis em curso representam ativos ainda em fase de construgio, encontrando-se
registados ao custo de aquisi¢do/produgdo, deduzido de eventuais perdas por imparidade. Estes

ativos sdo depreciados a partir do momento gue estejam prontos para a utiliza¢do.

Os gastos com a manuten¢do e reparacdo que ndo aumentam a vida util dos ativos fixos tangiveis
sdo registados como gastos do periodo em que ocorremn. Os gastos com inspecdes importantes sdo
incluidos na quantia escriturada do ativo sempre gue se perspetive que este origine beneficios

economicos futuros adicionais.

A Empresa revé anualmente o periodo de vida dtil estimada de cada ativo, assim como o seu

respetivo valor residual quando exista.

As mais ou menos valias resultantes da alienagdo ou da retirada dos ativos fixos tangiveis sdo

determinadas pela diferenca entre ¢ preco de venda e a quantia escriturada na data de

Pagina 11 de 44



Termalistur-Termas de S, Pedro do Sul, E.M.,, 5.A.

)

> Demonstragbes Financeiras
s \/ /// 5 31 de dezembro de 2018
V¥

alienagdo/retirada, sendo registados na demonstragdo dos resultados como “Qutros rendimentos”

ou "Outros gastos”.

¢) Locagdes

A classificacdo das loca¢des como financeiras ou operacionais é feita em func¢do da substancia e ndo
da forma dos contratos. Os contratos de locagio, em que a Empresa age como locatério, sdo
classificados como loca¢Bes financeiras se, através deles, forem transferidos substancialmenie

todos 0s riscos e vantagens inerentes a posse, e como locagBes operacionais, se tal ndo acontecer.

Nas locagdes financeiras, o valor dos bens é registado no balango como ativo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo, na rubrica “Financiomentos obtidos”, e os juros incluidos
no valor dos pagamentos minimos e a depreciagdo do ativo sdo registados como gastos na

demonstragdo dos resultados do periodo a gue respeitam.

Nas locacbes consideradas como operacionais, os pagamentos minimos sdo reconhecidos como

gasto na demonstragao dos resultados, numa base linear, durante o periodo de contrato da locagdo.
d) Inventérios

As mercadorias encontram-se valorizadas pelo custo ou valor realizavel liquido, no caso de este ser
inferior, sendo que a forma de custeio utilizada é o custo médio. Se o valor realizavel liquido for
inferior, designadamente devido a diminuicdo da cotagdo do mercado, da deterioragdo ou
obsolescéncia, da subida dos custos de acabamento ou dos necessarios para realizar a venda, ou,
ainda, do valor recuperavel pelo uso da conversdo dos produtos acabados cuja cotagdo no mercado
tenha sido reduzida, justifica-se o reconhecimento de imparidades nos periodos em que as

necessidades de ajustamentos sdo constatadas, utilizando o custo de reposi¢do como referencial.

A reversdo de perdas por imparidades reconhecidas em periodos anteriores é registada quando
existem indicios de que as perdas de imparidade ja nao se justificam ou diminuiram, sendo expressa
na demonstracdo dos resultados como “Imparidade de inventdrios (perdas/reversdes)”. Contudo, a
reversio s é efetuada até ao limite da quantia das perdas por imparidade acumuladas antes

reconhecidas.

Os gastos relativos aos inventarios vendidos sdo registados no mesmo periodo de reporte em gue o

redito é reconhecido.

Em conformidade com a legislacdo aplicavel, a empresa utiliza o sistema de inventério permanente.
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e) Instrumentos financeiros
i. Dividas de terceiros

Estes instrumentos financeiros incluidos na NCRF n227, sempre que aplicavel, sdo mensurados
inicialmente ao custo amortizado, utilizado o método da taxa de juro efetiva {(ou ao seu custo
nominal caso ndo diferia materialmente do custo amortizado) menos qualgquer perda por

imparidade.

As dividas de terceiros sdo registadas ao custo ou custo amortizado {usando o método do juro
efetivo) e representadas no balango, deduzidas de eventuais perdas por imparidades, de forma a

refletir o seu valor realizével liguido.

As perdas por imparidade sdo registadas na sequéncia de eventos ocorridos que indiquem
objetivamente e de forma quantificdvel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo serd
recebido. Para tal, a Empresa tem em considera¢do informacdo de mercado que demonstre que o
cliente/outros créditos a receber estd em incumprimento das suas responsabilidades, bem como a
informacao historica dos saldos vencidos e ndo recebidos. No caso de disponibilidade de informagdo
judicial que comprove a existéncia de ameagas 3 continuidade das operagBes do devedor ou 2
capacidade de satisfazer 0s seus compromissos ou ainda, a partir do momento em que a empresa
tenha em curso agdo judicial com vista a cobranga dos seus créditos, sdo reconhecidas perdas por
imparidade correspondentes a totalidade do crédito, deduzido eventualmente, do valor do imposto

sobre o valor acrescentado a recuperar e do montante coberto por seguro de crédito, se existir.

As perdas por imparidade sd3o ajustadas em funcdo da evolugdo das contas correntes,
designadamente no que respeita ac detalhe das operagdes que a integram, sendo que os reforgos
sdo reconhecidos como gastos do periodo, as reversdes, decorrentes da cessacdo total ao parcial do
risco, nos rendimentos e as utilizagdes, para cobertura de perda efetiva do crédito, deduzidas

diretamente nas contas correntes,
fi. Financiomentos e gastos com financiamentos

Os empréstimos bancdrios, sdo registados no passivo ao custo ou ao custo amortizado (usando o
método de juro efetivo}, deduzido dos gastos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis 3
emissdo desses passivos, sendo expressos no balan¢o no passive corrente ou ndo corrente,
dependendo de o seu vencimento ocorrer a mais ou menos de um ano, respetivamente. O seu
desreconhecimento sé ocorre quando cessarem as obrigacSes decorrentes dos contratos,

designadamente quando tiver havido a liquidagdo, cancelamento ou expiragdo.

Pagina 13 de 44




Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., 5.A.
3 Demonstrag¢des Financeiras
31 de dezembro de 2018

Os gastos de juros e outros incorridos com empréstimos sdo reconhecidos como gastos de acordo
com o regime do acréscimo, exceto nos casos em que estes sejam diretamente atribuiveis &
aquisicdo, construgdo ou produgdo de um “ativo que se qualifica” (¢ um ativo que leva
necessariamente um periodo substancial de tempo para ficar pronto para o seu uso pretendido ou
para venda) cujo periodo de tempo para ficar pronto para uso pretendido seja substancial, caso em
que devem ser capitalizados até ao momento em que todas as atividades necessdrias para preparar
o ativo elegivel para uso ou venda estejam concluidas. Os custos de empréstimos obtidos sdo os
custos de juros e outros incorridos por uma entidade relativos aos pedidos de empréstimos de

fundos.
Os custos de empréstimos obtidos incluem:

e Gastos com juros calculados com base na utilizagdo do método do juro efetivo, tal como

descrito na NCRF 27 - Instrumentos Financeiros;

» Encargos financeiros relativos a lacagdes financeiras reconhecidas de acordo com a NCRF 9 -

Locagdes.

Dependendo das circunstancias, qualquer dos seguintes elementos podem constituir “ativos que se

qualificam”:
® jnventarios;
o Ativos fixos tangiveis;
o Ativos intangiveis;
e Propriedades de investimento.

Os ativos financeiros, e os inventarios que sejam fabricados, ou de outro modo produzidos, durante
um curto periodo de tempo ndo sdo ativos que se qualificam. Os ativos que estejam prontos para o
seu uso pretendido ou para a sua venda quando adquiridos n3o sdo ativos que se qualificam, logo
ndo podem ser capitalizados os gastos de financiamento que lhe poderiam ser diretamente

imputaveis.
iii. Dividas a terceiros

Estes instrumentos financeiros incluidos na NCRF n227, sempre que aplicdvel, sio mensurados
inicialmente a0 custo amortizado, utilizade 0 método da taxa de juro efetiva ou ao custo nominal

caso nio diferia materialmente do custo amortizado.
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iv. Caixa e depdsitos bancdrios

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depdsitos bancarios” correspondem aos valores de caixa,
depositos a ordem, depdsitos a prazo e outros depdsitos bancarios que sejam mobilizaveis sem risco
significativo de alteragdo de valor. Se o seu vencimento for inferior a 12 meses, sdo reconhecidos no

ativa corrente; caso contrario, e ainda quando existirem limitacbes a sua disponibilidade ou

movimentacdo, sdo reconhecidos no ativo ndo corrente.
Estes saldos estdo mensurados da seguinte forma:
e (aixa —ao custo;

e Quiros depositos com maturidade definida — ao custo amortizado, determinado com base

no método da taxa de juro efetiva.

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
compreende, além de caixa e depositos bancarios, os descobertos bancarios incluidos na rubrica de

“Financiamentos obtidos”.

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada através do método direto. A Empresa classifica na
rubrica “Caixa e seus equivalentes” os montantes de caixa, depdsitos a ordem, depdsitos a prazo e
outros instrumentos financeiros com vencimento a menos de trés meses e para 0s quais o risco de

alteragdo de valor é insignificante.

A demonstragdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de
financiamento e de investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes,
pagamentos a fornecedores, pagamentos ao pessoal e outros relacionados com a atividade

operacional.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de investimento incluem, nomeadarmente, aquisi¢des e
alienagBes de investimentos em empresas participadas e pagamentos e recebimentos decorrentes

da compra e da venda de ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem, designadamente, os
pagamentos e recebimentos referentes a empréstirnos obtidos, contratos de locagdo financeira e

pagamentos de dividendos.
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f) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes
As provisfes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obriga¢do presente {legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, seja provavel que, para a resolucdo dessa obrigagdo, ocorra uma

saida de recursos e 0 montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado.

As provisSes sdo revistas na data do balanco e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa
a essa data. As provisdes para fazer face a custos de reestruturagdo sdo reconhecidas sempre que
exista um plano formal e detalhado de reestruturagdo e gue 0 mesmo tenha sido comunicado as

partes envolvidas.

Os passivos contingentes sao definidos pela Empresa como: (i) obrigagdes possiveis que surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um
ou mais acontecimentos futuros, incertos e ndo totalmente sob o seu controlo; ou (ii) obrigacdes
presentes que surjam de acontecimentos passados mas que ndo sdo reconhecidos porque nao €
provavel que um exfluxo de recursos que incorpore beneficios econdmicos seja necessario para
liguidar a obriga¢do, ou a quantia da obrigacdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.
Os passivos contingentes sdo divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de

recursos.

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos ndo planeades ou outros esperados que
dardo origem 3 possibilidade de um influxo de beneficios econdmicos. A Empresa ndo reconhece
ativos contingentes no balango, procedendo apenas a sua divulgagdo no anexo se considerar que 05
beneficios econdémicos que dai poderdo resultar forem proviveis. Quando a sua realizagdo for

virtualmente certa, entdo o ativo ndo é contingente e o reconhecimento é apropriado.
g} Rédito

O rédito relativo a vendas, prestacdes de servigos, juros, royalties e dividendos, decorrentes da
atividade ordinaria da Empresa, é reconhecido pelo seu justo valor, entendendo-se como tal o que é
livremente fixado entre as partes contratantes numa base de independéncia, sendo que,
relativamente as vendas e prestacfes de servigos, o justo valor reflete eventuais descontos

concedidos e ndo inclui guaisquer impostos liquidados nas faturas.

O rédite proveniente da venda de bens apenas é reconhecido na demonstracdo dos resultados
quando (i) sdo transferidos para o comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade dos
bens, (ii) ndo seja mantido um envolvimento continuade de gestdo com o grau geralmente

associado com a posse ou controlo efetivo dos bens vendidos, (iii) a quantia do rédito pode ser
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fiavelmente mensurada, {iv) seja provdvel que os beneficios econdmicos associados com as
transactes fluam para a €mpresa e {v) 05 custos incorridos ou a serem incorridos referentes 3
transagdo possam ser fiavelmente mensurados, As vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros gastos inerentes a sua concretizacdo, pelo justo valor do montante recebido ou

a receber.

Em termos de prestagdo de servigos, o rédito associado é reconhecido comn referéncia a fase de
acabamento da transagdo (método de percentagem de acabamento} a data do balanco, se o
desfecho puder ser estimado com fiabilidade. Se isso ndo acontecer, mas se 0s custos incorridos
forem recuperaveis, o rédito sé é reconhecido na medida dos gastos ja incorridos e reconhecidos,
de acordo com o métode do lucro nulo. Se o desfecho ndo poder ser estimado e se os custos n3o
forem recuperdveis, ndo ha qualquer rédito a reconhecer e os gastos ndo podem ser diferidos. No
caso das prestagdes de servicos continuadas, o valor do rédito é reconhecido numa base de linha

reta.

Os juros sdo reconhecidos utilizando o método do jurc efetivo. Quanto aos royalties, estes sdo
reconhecidos de acordo com o regime do acréscimo, segundo o acordo estabelecido. Os dividendos
530 reconhecidos como ganho na demonstracdo dos resultados do periodo em que é decidida a sua

atribuicdo.
h) Subsidios do Governo

Os subsidios atribuidos sdo reconhecidos de acordo com justo valor quando existe uma garantia
razodvel de que irdo ser recebidos e que a Empresa cumprird as condi¢Bes exigidas para a sua

concessao.

Os subsidios relacionados com rendimentos (por exemplo, para assegurar uma rentabilidade
minima ou compensar deficits de exploracdo ou no dmbito de programas de formagdo profissional),
sdo reconhecidos como rendimentos do proprio periodo, na rubrica “Subsidios a exploracdo” da
demonstracdo dos resultados do periodo em que os programas/contratos sdo realizados,
independentemente da data do seu recebimento, a ndo ser que se tornem recebiveis num periodo

posterior, onde serdo rendimentos desse periodo.

Os subsidios ndo reembolsdveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo
inicialmente reconhecidos nos capitais préprios, sendo posteriormente reconhecidos na
demonstragdo dos resuitados numa base sistematica e racional durante os periodos contabifisticos
necessarios para balancea-los com os gastos relacionados. Conforme referido na FAQ n.2 13 da
Comissdo de Normalizagdo Contabilistica, revista em 15/04/2013, ndo existe qualquer diferenga
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}Emporéria tributdavel no caso da contabilizagdio em capitais préprios de subsidios ndo
reembolsaveis, mas existe lugar & contabilizacdo de uma obrigagdo (um passivo), isto €, um crédito
na rubrica “Outras dividas a pagar — ndo corrente” e um débito na rubrica “Outras variagbes em
capitais proprios”. Em fungio do reconhecimento do subsidio ao rendimento, esta obrigagdo

reverte por contrapartida da rubrica “Outras dividas a pagar — ndo corrente”

No caso de o subsidio estar relacionado com os ativos ndo deprecidveis e intangiveis com vida Gtil
indefinida, s3o mantidos nos capitais préprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria para

compensar qualquer perda por imparidade.

Os subsidios reembolsaveis s3o contabilizados como passivos, na rubrica “Financiamentos obtidos”.

i} Imposto sobre o rendimento do periodo

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos como gastos dos periodos abrangidos pelas
presentes demonstrages financeiras encontram-se corrigidos pelo efeito de contabilizagdo dos

impostos diferidos, caso existam diferencas temporarias tributaveis e/ou dedutiveis.

As declaracdes de rendimentos para efeitos fiscais sdo passiveis de revisao e corregdo pela
Autoridade Tributdria e Aduaneira durante um periodo de quatro anos, pelo que as declaragdes
relativas aos periodos de 2015 a 2018 poderdo vir ainda a ser corrigidas, nao sendo expectavel, no
entanto, que das eventuais corre¢des venha a decorrer um efeito significativo nas presentes

demonstragdes financeiras.

O prazo antes referido poderd ser prolongado ou suspenso desde que tenham sido obtidos
beneficios fiscais, que estejam em cursos inspecdes, reclamagdes ou impugnacdes, ou que tenha
havido prejuizos fiscais, situagdo em que, durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia,
relativamente aos periodos anteriores a 2010, de quatro anos nos periodos de 2010 e 2011, de
cinco anos para os periodos de 2012 e 2013, e doze anos para os periodos posteriores, sendo

possivel a sua deducio aos lucros tributdveis que venharn a ser gerados.

Nos termos do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas “CIRC”, a mateéria
coletdvel decorrente dos lucros fiscais apurados deduzidos de eventuais reportes de prejuizos,
encantra-se sujeita a tributagdo, na generalidade, a uma taxa 21%, acrescida de 1,5% a titulo de
derrama. Adicionalmente, nas situacBes previstas no artigo 882 do CIRC, hd ainda lugar a uma
tributagdo autdnoma, a taxas que variam entre 10% e 35%, que incidem, exclusivamente, sobre os

encargos ai previstos.
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reconhecidos no passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas € nas normas Q" J

fiscais aplicaveis a data do balango. No entanto, se 0s montantes ja pagos relativos a esses periodos \%

Os impostos que ndo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores, sdo

excederem os valores devidos, sdo reconhecidos no ative na medida do excesso.

O efeito fiscal decorrente de transagdes ou de guaisquer outras operagdes cujos reflexos se
encontram traduzidos nos resultados do periodo é também reconhacido nos resultados do mesmo
periodo, sendo expresso na demonstragdo dos resultados na rubrica “Imposto sobre o rendimento
do periodo”. No entanto, se esses refiexos se produzirem diretamente nos capitais préprios, o efeito
fiscal é também reconhecido nos capitais proprios, por deducgdo ou acréscimo a rubrica que esteve

na sua origem.

0 impasto corrente é ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem

de ser reconhecidos no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores,

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarios entre 0s montantes dos ativos e dos
passivos para efeitos de registo contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacio,
bem como os resuitantes de beneficios fiscais obtidos e de diferencas tempordrias entre o resultado
fiscal e contabilistico. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resuitados, exceto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu

recanhecimento em capitais préprios.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e periodicamente avaliados, utilizando-se
as taxas de tributacdo que se espera estarem em vigor a data da reversio das diferencas

temporarias.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributdveis, com exce¢io
do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial
de ativos e passivos que ndo afetem, quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e das diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias, em empreendimentos conjuntos e associados, na

medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconbecidos quando for provdvel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais.
Anualmente é efetuada uma reapreciagdo das diferengas tempordrias subjacentes aos ativos por
impostos diferidos, no sentido de os reconhecer ou ajustar em fungio da expetativa atual de

recuperacdo futura.
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i} Beneficios dos empregados

Os beneficios de curto prazo dos empregados incluem saldrios, ordenados, complementos de
trabalho noturno, retribuicdes eventuais por trabalho extraordinério, prémios de produtividade e
assiduidade, subsidio de alimentacao, subsidio de férias e de Natal, abonos para falhas e quaisquer
outras retribuigBes adicionais decididas pontualmente pelo 6rgdo de gestdo. Para além disso, sdao
ainda incluidas as contribuigdes para a Seguranga Social de acordo com a incidéncia contributiva
decorrente da legislacdo aplicdvel, as faltas autorizadas e remuneradas e, ainda, eventuais
participacdes nos lucros e gratifica¢Bes, desde que o seu pagamento venha a decorrer dentro dos 12

meses subsequentes ao encerramento do periodo.

As obrigagBes decorrentes dos beneficios de curto prazo sdo reconhecidas como gastos no periodo
em que oOs servicos sdo prestados, numa base ndo descontada, por contrapartida do

reconhecimento de um passivo que se extingue com o pagamento respetivo.

De acordo com a legislagdo laboral aplicdvel, as férias e subsidio de férias do ano de 2018 a que 0s
trabalhadores tém direito em funcdo do trabalho realizado nesse ano, devem ser liquidadas a partir
de 1 de janeiro de 2019, pelo que os gastos correspondentes encontram-se reconhecidos como

beneficios de curto prazo no ano de 2018.

Os heneficios decorrentes da cessacio do emprego, quer por decisdo unilateral da Empresa, quer

por mutuo acordo, sdo reconhecidos como gastos no periodo em que ocorrerem.
k) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem provas ou informagGes adicionais
sobre condicbes que existiam a data do balango {“ocontecimentos que ddo lugar a ajustamentos”)
s3o refletidos nas demonstracdes financeiras da Empresa. Os eventos apos a data do balango que
sejam indicativos de condicdes que surgiram apds a data do balango (“acontecimentos que dio

lugar a ajustamentos”), quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

3.2 Juizos de valor que o érgdo de gestiio fez no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas e

que tiveram maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstragoes financeiras:

Na preparagdo das demonstra¢des financeiras de acordo com as NCRF, o Conselho de
Administracio da Empresa utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo de politicas e
montantes reportados. As estimativas e julgamentos sdo continuadamente avaliados e baseiam-se

na experiéncia de eventos passados e outros fatores, incluindo expetativas relacionadas a eventos
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futuros considerados provaveis face as circunstdncias em que as estimativas sdo baseadas ou
resuitado de uma informacdo ou experiéncia adquirida. /
As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstragfes financeiras dos anos \/)”/

findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 incluem:

¢ Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis;

s Previsdo para férias e subsidio de férias;

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel & data de
preparagdo das demonstragdes financeiras. No entanto, poderdo ocorrer situagGes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As
alteragbes a estas estimativas que venham a ocorrer posteriormente 3 data das demonstracdes

financeiras serdo corrigidas em resultados, de forma prospetiva.

Por decisdo da Administracdo, no periodo de 2015, foram alterados os periodos de vida util dos

seguintes ativos:

e Os edificios “Silo-Auto” e “Complexo do Gerds” passaram a depreciar 2 quota minima (o

periodo de vida util duplicou);

s Foiefetuada a separacdo das lojas do balneario D. Afonso Henriques do restante edificio (em

fun¢do da area) passando estas a depreciar 3 taxa de 1% por estarem afetas ao comércio.

Durante o periodo de 2017 a Empresa recorreu a um perito independente para que efetuasse uma
avaliagcdo dos periodos de vida Util dos ativos referidos, tendo-se verificado que os mesmos estariam
dentro dos intervalos razoaveis face a diversos fatores como as condigBes e estado de uso dos

ativos. {Nota 6.2)

Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com

principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Os eventos ocorridos apos a data do balanco gque afetem o valor dos ativos e passivos existentes a
data do balango sdo considerados na preparagdo das demonstragdes financeiras do periodo. Esses

eventos, se significativos, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.
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;- o - 3.4 ‘Principais fontes de incerteza

/ﬁ/ As estimativas de valores futuros que se justificaram reconhecer nas demonstragdes financeiras

refletem a evolugdo previsivel da Empresa no quadro do seu plano estratégico e as informagdes
disponiveis face acontecimentos passados e a situagdes equivalentes de outras Empresas do setor,
nio sendo previsivel qualquer alteracdo significativa deste enquadramento a curto prazo que possa
pér em causa a validade dessas estimativas ou implicar um risco significativo de ajustamentos

materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos ativos e passivos no préximo periodo.

4. Fluxos de caixa

4.1 Desagrega¢3o dos valores inscritos na rubrica de caixa e em depésitos bancarios:

2018 2017
Caixa 0,02
Depdsitos 4 ordem 54 714,26 36 976,54
54 714,26 36 976,56

5. Ativos Intangiveis

5.1 Divuigacbes para cada classe de ativos intangiveis

a) As amortiza¢des do periodo sdo calculadas tendo em consideragdo as seguintes vidas Uteis e

taxa de amortizacdo médias:

Ativos Intangiveis-Outros Vida atil Taxa de Amortizagdo
Projetos de desenvolvir-nento i 3 33,33%
Propriedade industrial 3 33,33%
Programas de Computador 3 33,33%

b} Os elementos dos ativos intangiveis com vidas uteis finitas sdo amortizados pelo método da

linha reta durante um periodo que varia entre 3 e 5 anos.

¢) Os ativos intangiveis e o valor das amortizagdes relativas a ativos intangiveis incluidas na rubrica

“Gastos/reversies de depraciacio e de amortizagdo” da demonstragio dos resultados apresentam

a seguinte decomposicdo por classe:
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31 de dezembro de 2018 31 de detembro de 2017
uantia uantia
esgriturada ﬂ;::;;;ﬂlc;;n Valor Liquido es?riturada a;::;;:f:‘:' Valor Liguido
Ativos intangiveis-Outros bruta ) bruta ) 7
Projectas de desenvolvimento (i) 757 455,66  748983,41 847225 752343,65 74743335 491,30 \/ ”
Software 3881203 27 106,46 11 625,57 38812.03 23 697,53 1511450 V" /A/
Proptiedade industrial 627.30 627,30 627,30 627,30 i
Qutras activos intangiveis
Totais 796 894,99 776 797,17 20 097,82 79178298 771758,18 20 024,80

d} Os movimentos na rubrica ativos intangiveis do periodo de 2018 e 2017 s3o 0s que se seguem:

31 de dezembrode 2017

Projectos de

Programas de

Propriedade

desenvolv. computador industrial Total
Quantia escriturada bruta
Saldo em 01.01.2017 746 451,06 3881203 627,30 785 890,39
Adicdes 589259 5 892,59
Saldoem 31.12.2017 752 343,65 38 812,03 627,30 791 782,98
Amortizagoes acumuladas 1504 687,30 1254,60
Saldo em 01.01.2017 <746 451,06 -18 490,67 +627,30 -765 169,03
Adigoes 982,29 -5 606,86 -6 589,15
Saldoem 31.12.2017 -747 433,35 -23 697,53 627,30 -771 758,18
Quantia escriturada 757 253,85 15 114,50 20 024,80

31 de dezembro de 2018
Projectos de  Programas de  Propriedade
. . Total

desenvolv. computador industrial
Quantia escriturada bruta
Saldo em 01.01.2018 752 343,65 38 812,03 627.30 791 782,98
Adi¢des 511201 511201
Saldoem 31.12.2018 757 455,66 318812,03 627,30 796 894,99
Amortizagdes acumuladas
Saldoem 01.012018 -747 433,35 -23 697,53 -627,30 -771 758,18
Adicoes -1 550,06 -3 488,93 -5038,99
Saldoem 31.12.2018 -748 983,41 -27 186,46 -627,30 -776 797,17
Quantia escriturada 847225 11 625,57 20 097,82

Q aumento na rabrica "Projetos de desenvolvimento” refere-se a vérios testes efetuados na fase de

desenvolvimento e nova formulacdo da linha dermocosmética AQVA.
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6. Ativos fixos tangiveis

X 6.1. Divulgacdes sobre ativos fixos tangiveis:

/

a) Bases de mensuragdo:

Os ativos fixos tangiveis estdo valorizados de acordo com o modelo de custo, segundo o qual um
item do ativo é escriturado pelo seu custo menos depreciagdes e quaisquer perdas por imparidades

acumuladas.

b} Método de depreciacGo usado:

A Empresa deprecia os seus bens do ativo fixo tangivel de acorde com o método de linha reta e por
duodécimos. De acordo com este método, a depreciagdo € constante durante a vida atil do ativo se

0 seu valor residual ndo se alterar.
¢} Vidas dteis e taxas de depreciagdo usados:

As depreciacbes do periodo sdo calculadas tendo em consideragio as seguintes vidas Gteis e taxa de

deprecia¢do médias:

Ativos tangiveis Vida dti Taxa de depreciagio
£dificios e outras construgdes 10 50 2% - 10%
fquipamento bisico 8-50 2% - 12,5%
Equiparmento administrativo 3-8 12,5% - 33.3%
Qutros ativos fixos tangiveis 4-10 25% - 100%

d) Reconciliogdo do quantia escriturada no inicio e no fim do periodo:

31 de dezembro de 2017

Terrenos ¢ Rec.  Edificies cutras  Enuipamento  Equipamenty  Quibros ativos fixos  [nvestimentos

Nanirais construcdes hisico Administrative tangiveis eIm curso e

Salde em 01.01.2017 3959 A60,57 11819973,94 36068 959,32 185 331,62 329573,31 19963 698,76
Adigoes 61 287,21 69 401,64 8 303,55 835251 3452802 181872,93
Alienagies -25 229,15 -4 642,29 -29 871,44
Saldoem 31.12.2017 3 959 860,57 11881261,15 371313181 193 635,17 333 283,53 34528,02 20115 700,25
Depreciagtes acumuladas

Saldo em (1,01.2017 -26B7 74742 -24751237.27 -163 298,04 277 720,63 -5 604 003,36
Adigdes -289 685,99 -219 631,68 -4 979,44 -15 099,88 -529 397,01
Alienagdes 24 796,15 4 506,22 29 302,37
Saidoem 31.12.2017 - -2977433,41 -2670072,80 -168277,50 -288 314,29 - -6 104 098,00
Quantia escriturada 395986057 890382774 1043 059,01 25 357,67 44 969,24 3452802 1401160225
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31 de dezembro de 2018
Terrenos e Rec.  Edificios outras  Equipamento  Equipamente  Oulros ativos fixos Investimentos Total
Naturais construgoes basico Administrativa tangiveis BM CUTSC

Quantia escriturada bruta

Saldo em 01.01.2018 3959 860,57 11804 261,15 371313181 193 635,17 33328353 34528,02 20115 700.25
Adigdes 324648 33203,50 6410,48 32 330,10 75 190,56
Alienagoes 63 232.60 -10 130,45 -169,54 -73 552,59
Saldoem 31.12.2018 3 959 860,57 11 884 507,63 3683 102,71 183 504,72 339504,47 66 858,12 20117 338,22
Depreciagdes acumuladas

Saldo em §1.01.2018 -2677433,41  -2670072,80 -168 277.50 -288 314,29 -6 104 098,00
Adigdes 283 737,96 -222 346,15 -4 953,30 11 425,79 -522 463,20
Alienagies 6323260 10 $30.45 189,54 7355259
Saldoem 31,12.2018 -3261171,37 -282918635 -163 100,38 -299 550,54 - -6 553 008,61
Quantla escriturada 3 959 860,57 8623 336,26 853 916,36 20 404,37 3995393 66 858,12 13564 329,61

As adicdes ao ativo fixo tangivel em 2018 foram as seguintes:

Na rdbrica “edificios e outras construcbes”: foram efetuadas obras no Balnedrio D. Afonso

Henrigques no valor de 3.246,48 euros.

Na ribrica “equipamento bdasico” foram efetuadas diversas reparacBes nos elevadores e
adquirido diversos aparelhos de ar condicionado, e banheira de hidromassagem, que

totalizaram o montante de 33.203,50 euros.

Na rubrica “outros ativos fixos tangiveis”: foi adquirida uma tubagem para geotermia, um
bebedouro e uma cortina hospitalar branca, totalizando o investimento a quantia de 6.410,48

eLras.

Na rubrica “Investimentos em curso” foram contabilizadas mais despesas com o projeto de
arquitetura e de elaboragdo das candidaturas, associados a programas de incentivos ao

turismo, no valor de 32.330,10 eurps, em 2018 e em 2017, foi contabilizado 34.528,02€.

A rubrica “Ativos fixos tangiveis “é composta em cerca de 80% por terrenos e imaveis. O Batneario D.

Afonso Henriques foi adquirido ao Municipio de 5. Pedro do Sul, pelo montante de 13.475.087 Euros,

em mar¢o de 2008. Este imdvel encontra-se hipotecado pelo montante de 13.750.000 euros a favor

da Caixa Geral de Depésitos, instituicdo que financiou a sua aquisicdo global com as seguintes

condiges:

Prazo: 20 anos {com 1 ano de caréncia de capital};

Taxa de Juro: Euribor a2 6 més + spread de 1,2%.

O valor de aquisicdo do “Silo Auto” resulta de um aumento de capital social por entrada em espécie,

ocorrido em margo de 2008, Existe uma hipoteca sobre este imével a favor da Caixa Central de

Crédito Agricola Mutuo, CRL como garantia do empréstimo de uma conta corrente caucionada,

contraida no montante de 700.000 Euros.
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O valor de aquisigdo do complexo “Gerds” resulta de um contrato de locagdo financeira celebrado

com o Santander em novembro de 2006, com as seguintes condiges de financiamento:

Valor total do financiamento: 400.000 Euros +26.000 Euros (WMT})

N2 de rendas mensais: 180;

Valor residual: 20% do montante contratado;

L]

Taxa de Juro: Euribor a 3 meses + spread de 0,145%

A rubrica de “Equipamento bdsico” inclui bens de funcionamento da estrutura balnear,
nomeadamente: postos de hidromassagem, postos de massagem subaqudtica, banheiras de
hidromassagem, estufas de vapor a coluna, tribunas de duche de jato, duches de efusdo,
emanatérios coletivos, postos de aerossol sonico, postos de nebulizagdo, postos de irrigagdo nasal,

postos de pulverizagdo, entre outros.

6.2. Depreciacbes, reconhecidas nos resuitados ou como parte de um custo de outros ativos durante

o periodo, e depreciacdes acumuladas no final do ano;

Depreciagdes do ano Deprecia¢des acumuladas

Descrigao 2018 2017 2018 2017

Edificios e outras construgdes 283 737,96 289 685,99 326117137 2977 43341

Equipamento basico 222 346,15 219 631,68 2829 186,35 267007280
Equipamento de transporte

Equipamento administrativo 4 953,30 4 979,46 163 100,35 168 277,50

Outros activos fixos tangiveis 11 425,79 15 099,88 299 550,54 288 314,29

Totais 52246320 529 397,01 6 553 008,61 6 104 098,00

Por decisdo da Administra¢do, no periodo de 2015, foram alterados os periodos de vida dtil de

alguns ativos (ver nota 3.2)

7. Locagdes

7.1. Locagdes financeiras - locatarios:

a) Quantio escriturada liquida para cada categoria de ativo:

2018

Amortizagdes

Bens adquirdos com recurso a

Locadura Valor contrato valor emdivida  Valor residual

locacao financeira T . acumuladas
Contrato 1003402 Banco Santander Totta, SA. 42600000 27157926 15442074  85200,00
- - 42600000 27157926 15442074 85 200,00
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Este contrato de Leasing financia a aquisicdo do prédio Urbano-Termas-Lote 1. O imével possui 1 9’ .
7

piscina, 3 campos de ténis, um quiosque e campos de futebol, teve inicio em 10-11-2006 e o seu

términus é em 10-11-2021. -

b} ReconciliagGo entre o valor total dos futuros pagamentos minimos da locagdo @ dota de balango e 0 /FF’

seu valor presente:

Conforme descrito na nota 14.1.2., o passivo corrente refativo a este contrato representa 24.430,80

euros e passivo ndo corrente a quantia de 129.989,94 euros.

2018
Plano de reembolso Capital Juros Totat
Menes de um ano 24 430,80 1930,26 26 361,06
1a2anos 24 919,42 162487 26 544,29
2a3anos 105 070,52 1624,87 106 695,40

154 420,74 5180,01 159 600,75

Outros investimentos financeiros

O valor contabilizado na conta “Qutros ativos financeiros” é relativo a entregas para o Fundo de

Compensac¢do do Trabalho.

Inventarios

9.1 Quantia total escriturada de inventarios e quantia escriturada em classificacGes apropriadas

31-dez-18 31-dez-17

Mercadorias 210 530,34 249 885,65
210530,34 249 885,65

2018 2017
Mercadorias Mercadorias
Inventario inicial 249 885,65 217 618,37
Compras 71 164,12 131 304,78
Regularizagdo Inventarios -8 500,91 -394849
{nventdrio final 210 530,34 249 885,65

Custo Exist. vendidas e Consumidas 102 018,52 95 089,01

A rubrica “inventdrios de Mercadorias” compreende artigos de merchandising, aparelhos para

tratamentos e produtos de dermocosmética.
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) 2018 2017
/?‘1/ Vendas 208 552,85 208 836,81
{’ % custo da venda 48,92% 45,53%
% Margem s/ venda 51,08% 54,47%

Comno se verifica, a margem diminuiju cerca de 3,39%, em relagdo ao ano de 2017, explicada pelo

facto de ter existido um maior valor de ofertas e de quebras, 8.500,91 euros, [2017: 3.948,49 euros].

10.Réditos
10.1 Quantia de cada categoria significativa de rédito reconhecida durante o periodo:
2018 2017 Variacao
Mercadorias
Aparelhos 30 353,76 31 960,86 -1 607,10
Merchandising 11 639,82 13 415,50 -1 775,68
Dermoscomeética 166 559,27 163 460,45 3 098,82
208 552,85 208 836,81 -283,96
Prestacdo de servicos 2018 2017 Variagdo
Balneoterapia 307014683 3134 690,05 -64 543,22
Fisioterapia 330 286,34 383 396,22 -53 109,88
Bem-estar 204 201,00 191 829,47 12 371,53
Consultas 465 760,00 477 440,00 -11 680.00
Diversos 11 895,27 8 142,59 375268
Volume de negéclos 4082 289,44 4 195 498,33 -113 208,89
redito 4290 842,29 4 404 335,14 -113 492,85
10.2 Vendas e prestacdes de servigos por mercado:

Todas as transagbes foram efetuadas no mercado interno.

Comparativamente com o periodo de 2017, o rédito da Empresa em 31 de dezembro de 2018,

diminuiu 113.492,85 Euros, que se traduz numa reducdo de 2,58% em relagdo ao periodo anterior.

11. Contabiliza¢do dos subsidios do Governo e divulgagao de apoios do Governo

11.1. Natureza e extensdo dos subsidios do Governo reconhecidos nas demonstragdes financeiras e

indica¢3o de outras formas de apoio do Governo

A Empresa reconheceu nas suas demonstrages financeiras os seguintes subsidios do Governo:
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Subsidios reconhecidos em "Outros rendimentos”

2018 2017 .
Descricio Capitais Capitais
préprios préprios 7

Subsidio ao investimento

ADDLAP 60,90 60,90 ///
\

NESTPOLIS 903542 11 091,14

Total 9 096,32 11 152,04 /ﬂ/

Subsidios reconhecidos em “Subsidios a exploragao”

2018 2017
Descricio Demonstracio Demonstracdo
¥ de resultados de resultados
TEFP - Subsidios estigios e 37 058,41 4957911
estimulos A criagde de emprego
ARPT 2 165,52 7 755,72
Total 34 263,93 57 334,83

12. Acontecimentos apods a data do balango

12.1. Autorizagio para a emissao

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracio no dia 22 de margo
de 2019. No entanto, ¢ acionista poderd em Assembleia-Geral ndo aprovar as presentes

demonstragdes e solicitar alteragdes.

12.2. Atualizagdo da divulgacdo acerca das condiges 3 data do balanco

Entre a data do balango e a data da autorizacdo para emissdo das demonstragdes financeiras ndo
foram recebidas gquaisquer informagdes acerca de condigdes que existiam a data de balango, pelo
gue n3oc foram efetuados ajustamentos das quantias reconhecidas nas presentes demonstragdes
financeiras.

Contudo, conforme ja referido, foi conhecida a 28 de fevereiro de 2019 a sentenga de uma a¢do
judicial gue se encontrava em curso contra a Entidade, no dmbito de uma fiscalizacdo em sede de
VA por parte da Autoridade Tributdria e Aduaneira, onde foi absolvida de efetuar as liquidagdes de
IVA requeridas e respetivos juros compensatdrio, com a salvaguarda de que a Autoridade Tributdria

ainda pode recorrer da decisdo.

12.3. Alteragiio de Membro do Conselho de Administragdo

Através da ata 26/2019 da Assembleia Geral da Termalistur, em 19/03/2019, foi nomeada a Dr.2,
Teresa Cristina Castanheira de Almeida Sobrinho, para Vogal do Conselho de Administragdo, em

substituicdo da Dr.2. Maria de Fatima Duarte Almeida Pinho.

Pégina 29 de 44



Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, EM., S.A.

Demonstracdes Financeiras

/[«/ n\ 31 de dezembro de 2018
. ‘]\

9,«‘ 13.Impostos sobre o rendimento

/k/ 13.1. Principais componentes de gastos/rendimentos de impostos
Gastos/rendimentos 2018 2017
Impostos correntes 17 539,61 6 160,45
13.2, Relacionamento entre gasto / rendimento de imposto e lucro contabilistico.
Descricdo 2018 2017
1 - Resultade contabilistico do periodo (antes de impostos) 52 580,03 0,00
Acréscimos a matéria colectavél 17 824,57 13 993,51
Abates A matéria colectavél 6 783,440 572,57
Base de cdlculo do IRC 63 621,20 13 420,94
2 - Imposto corrente (Tx. Reduzida} 2 550,00 2 550,00
3 - Impasto corrente {Tx. Normal) 10 210,45 0,00
5 - Derrama 954,32 201,31
6 - Tributagdes autébnomas 3 824,84 3 140,74
7 - IRC de periodos anteriores e juros compensatorios 0,00 3 045,00
8 - Total do imposto do Periodo 17 539,61 6 160,45
9 - Taxa efectiva de imposto sobre o rendimento {9 = (8} / 1 x 100] 33.36% -
13.3, Explicitagcdo de alteragbes na taxa de imposto aplicivel comparada com o periodo

contabilistico anterior

No ano de 2018, a taxa efetiva e imposto foi de 33,36%, em virtude dos acréscimos que se
verificaram a matéria coletdvel e ao valor das tributagdes auténomas.

No ano de 2017, o imposto sobre o rendimento foi de 6.160,45 Euros, para um resultado antes
de imposto nulo.

14. Instrumentos financeiros

14.1. Ativos e passivos financeiros

14.1.1. Ativos financeiros mensurados ao valor nominal {custo amortizado semethante ao valor

nominal)

Ativos financeiros mensurados ao valor nominal 2018 2017
Clientes 28 295,09 42 506,00
QOutras créditos a receber 193 643,38 759 032,43
Diferimentos 64 385,80 66 223,36

Totais 286 324,27 867 761,79

Pagina 30 de 44



Termalistur-Termas de S. Pedro do Sul, E.M., S.A.

Demonstracdes Financeiras

31 de dezembro de 2018

14.1.1.1, Clientes

A rubrica clientes corresponde a dividas a receber de clientes do mercado nacional.

14.1.1.2 Qutros créditos a receber

Descricdo 2018 2017
Turisma de Portugal 111 886,68 0,00
Processos Tribunal 4082643 40 826,43
IEFP 28 294,85 30 644,58
Saldos devedores de fornecedores 7 114,57 622476
ARPT 216552 0,00
Adiantamentos a fornecedores 2 090,30 0,00
Qutros valeres a receber - Pessoal 103401 21,47
Qutros Valores a recber - diversos 231,02 20,00
Compensagao fin. p/ equlibrio financeiro 0,00 673 197,24
Acoreana 0,00 7 370,22
Acrescimo rendimentos - outros 0,00 727,73
Total 193 643,38 759032,43

A variacdo desta rubrica deve-se, essencialmente, a diminuigdo da subrubrica “Compensacdo Fin. p/
G

equilibrio financeiro” dado que, neste ano, ndo foi preciso acionar o n22 do artigo 40° da Lei

50/2012 de 31 de agosto {Nota 2.3 e 17.3).

O valor a receber “Turismo de Portugal” diz respeito a um subsidio que foi aprovado em julho de

2018 e que diz respeito a um Programa Valorizar, criado pelo Despacho Normativo n.2 9/2016, de

28 de outubro, tem por objetivo promover a continua qualificagdo dos destinos através da

regeneracdo, requalificacdo e reabilitacdo dos espagos pdblicos com interesse para o turismo € para

a valorizacdo do patrimdnio cultural e natural do pais.

A rubrica “Processos Tribunal” corresponde a diversos pagamentos que a empresa teve gue

suportar relacionados com o processo do IVA, nomeadamente Imposto de selo do Penhor no valor

de 26.971,70 eures, IRC no valor de 5.123,53 euros e custas judiciais no valor de 8.731,20 euros,

mantiveram-se inalteraveis.
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"\ 14.1.1.3 Diferimentos

Diferimentos beriodos
2018 2017

Ativos:

Seguros pagos antecipadamente 11710,24 14 579,06
Fardamento 17 188,46 7 595,77
Material de escritério 290927 2 555,40
Limpeza e higiene 3 404,68 3 509,53
Mat. Cons. Reparacio 897,64 192873
Qutros 28 275,51 36 054,87
Total 64 385,80 66223,36

Esta rubrica inclui a especializagdo de encargos com seguros e a capitalizagdo de gastos com a

aquisicdo de materiais, 05 quais, 3 data de 31 de dezembro de 2018, n3o se encontravam

consumidos.

A rubrica “outros” inclui, nomeadamente, turcos e material de tratamento ndo consumidos.

14.1.2. Passivos financeiros mensurados ao valor nominal

Periodos
Rubricas 2018 2017
Nio corrente Corrente Total Nio corrente  Corrente Total
Conta corrente caucionads CA Centyal 0,00 280 000,00 240 000,00 .00 650 000,00 650 600,00
Conta corrente caucionada Ca Lafdes 0,00 Qa0 0,00 00 950 000,00 950 000,00
Empreéstiimo CA (56062094324) 0,06 0,00 0,00 Lo0 15261331 15261321
Emprestimo CA [56064687325) 1590 521,68 92 05885 1682 560,57 000 Q.00 0,00
Empwestimn CGD 6500991,22 753 924,00 7254915722 725195041 747 647,80 A 002 598,21
Lotay du financeira 129 989,94 24 430,80 154 42074 15412074 2443080 17085L54
Salidos bancirios credores 0.0} 2 B0, 36 2 808,36 0,00 0,00 0,00
total §22150284 1153 202,05 9374704,89 7409 371,15 252469191 9934 063,06
Fornecedores 1307 27443 130727483 1916 791,80 191679180
Duiras contas a pagar V0L 723,30 192 72330/ 17401527 174015.27
Diferimentos 12 474,85 1247485 652576 6525,76
Totais 822150284 2 66567503 1088717787 Y409371,15 462202474 12031 39589

14.1.2.1. Empréstimas

O empréstimo em regime de conta corrente caucionada, no Crédito Agricola Central, foi renovado a
26/11/2017, no montante de 700.000€, pelo prazo de 355 dias, 3 uma taxa de juro Euribor a 12
meses, acrescida de spread de 3,5%, junto da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, estando a
31 de dezembro de 2018, utilizada no montante de 280.000€.

Em 12/03/2018, foi negociado um novo empréstimo com o Crédito Agricola, no valor de
1.750.000,00 euros pelo periodo de 180 meses, com uma taxa de 3,5%, que permitiu liquidar a
conta caucionada de 950.000,00 euros e refor¢ar a tesouraria da Empresa.

Conseguiu-se desta forma reduzir os financiamentos no passivo corrente.
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Remete-se para a nota 6 do Anexo, a informacgdo disponivel sobre o empréstimo obtido junto da
Caixa Geral de Depdsitos.

O valor inscrito em locagdes financeiras ndo corrente refere-se ao contrato de leasing detalhado na [/

nota 7 do Anexo. v’ A/

A Empresa estd a dar total cumprimento aos planos financeiros associados aos empréstimos

contratados com as instituigdes financeiras.

14.1.2.2. Fornecedores

Designacao 2018 2017
Carmara Municipal de S. P. S. 1285 033,31 187993990
Contisystems - Tecnologias de Informacdo, S.A. 531360 5313,60
Jornal do Centro - Legenda Transparente, Lda 4 674,00
Coslab-Laboratdrio, Lda 326892
Pingo Doce - Distribuigdo Alimentar, S.A. 254417 278,80
Qutros de pequeno montante 6 440,83 31 259,50

1307 274,83 1916 791,80

Em 31 de dezembro de 2018, e 2017, aproximadamente 98% do saldo de fornecedores é referente
ao Unico acionista da Empresa, o Municipio de Sdo Pedro do Sul {MSPS). Este montante é relativo a
exploracdo do balnedrio RDA, a qual foi protocolada em 12 de fevereiro de 2004, por um prazo de
trinta anos e entrou em vigor em 15 de marco de 2004, segundo a “Cldusula n? 11”7 do referido
protocolo. O MSPS transfere para a Termalistur, a gestdo do referido balneario, bem como todos os

bens e equipamentos nele existentes.

A gestdo compreende toda a gestdo econdmica e financeira no que concerne ao pessoal, prestagado
e venda de servicos e bens, que sdo prestados fundamentalmente na aplicagdo de tratamentos que
impliqguem a utilizacdo de agua mineral natural e meios complementares para fins terapéuticos e

outros servigos colaterais.

Erm margo do corrente periodo e apds pedido ao Municipio de redugdo da renda baseada na
aplica¢do do VPT, articulando o n.? 2 do Art.2 542 do Novo Regime do Arrendamento Urbano,
referente a arrendamentos para fins ndo habitacionais e respetiva remissdo para as alineas a) e b}
do n.2 2 do Art.2 342 do mesmo diploma, obteve-se um parecer favoravel do mesmo, tendo a renda

reduzido dos 65.940,57 euros para 8.100,00 euros.
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14.1.2.3. Outras dividas a pagar corrente

2018 2017
7 Remuneragdes a liquidar (ferias e sub.) 159 485,86 128 341,04
/I'( Imi a liquidar 16 214,32 25 461,06
Eletricidade 12 397,78 0,00
Jures a liquidar 3 310,90 4 220,14
Outros 1171,03 12 338,26
Saldos credores (clientes) 14,45 0,11
Fornecedores de Investimento 0,060 3 554,70
Pessoal 128,96 99,98
Total 192 723,30 174 015,27

Esta rubrica inclui, nomeadamente:

o Estimativa para férias e subsidio de férias no montante de 159.485,86 euros, tendo

esta aumentado devido a atualizacdo do salario minimo nacional;

e Especializacdo do Imposto Municipal sobre Iméveis no montante de 16.214,32 euros;

o Especializagdo de diversos encargos no mentante de 12.397,78 euros, registados na

rubrica de fornecimentos e servigos externos (eletricidade, PT, Vodafone, etc.);

e Especializagdo de juros suportados no montante de 3.310,90 euros, referentes aos

financiamentos;

14.1.2.4. Outras dividas a pagar ndo corrente

Os valores inscritos nesta rubrica referem-se aos passivos por impostos diferidos, referentes aos

valores dos subsidios aos investimentos {ver nota 14.9)

14.1.2.5. Diferimentos

_ Periodos
Diferimenteos 5
2018 2017 Variacdo Var. %
Passivos:
Estagios a reconhecer 12 474,85 6 525,76 5945,09 91,16%
Total 12 474,85 6 525,76 5 949,09 91,16%

Esta rubrica inclui os rendimentos a reconhecer relativos aos subsidios do IEFP,
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14.2, Tota! de rendimento e gasto de juros para ativos e passivos financeiros
A Empresa ndo apresenta rendimentos de juros para os ativos financeiros. § s
O total de gastos de juros para os passivos financeiros, discriminam-se como se segue: %%
o) Gastos de juros para passivos financeiros: )lfg
Periodos
RUBRICAS
2018 2017
Juros suportados 136 764,97 13190119
Outros gastos de financiamento 8311,18 6 568,43

145 076,15 138 469,62

0 aumento desta rubrica deve-se & contratacio de uma nova linha de crédito no valor de
1.750.000 Euros, conforme referido na nota 14.1.2.1.
14.3. Montante de capital sociat

A 31 de dezembro de 2018, a Empresa detinha um capital social de 4,559.379 Euros, estando

totalmente realizado, sendo detido a 100% pelo Municipio de S. Pedro do Sul.

O montante de capital inclui uma entrada em espécie de 1.239.043 Euros, referente ao imdvel

designado "Silo Auto”,

14.4, A¢bes representativas do capital social

A 31 de dezembro de 2018, a Empresa detinha um capital social de 4.559.379 ac¢des, ao valor

nominal de 1 euros por acdo, integralmente realizadas.

14.5, Variagio do nimero de agdes em circulagédo durante o periodo

N30 houve variagdo do numero de agdes em circulagdo até 31 de dezembro de 2018,

14.6. Reserva Legal

A legislagdo comercial estabelece que pelo menos 5% do resuftado liguido anual tem de ser
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta
reserva nio é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para

absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.
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? 14.7. Qutras Reservas
R

Q valor constante desta rubrica, compreende 0s resultados de anos anteriores, que por decisdo do

\%[/ J(/ Concelho de Administragdo e das varias Assembleias Gerais, deliberaram constituir reservas livres,
/A

com 0s resuttados obtidos nos diversos periodos.

14.8, Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados liquidos dos anos anteriores.

14.9. Outras variagdes do capital préprio

Os movimento ocorridos no ano apresentam-se no seguinte quadro:

2018
Descritive Saldo inicial Aumento Imputagao Saldo final
Subsidios ao investimento 51437,74 111 886,68 9096,32 154 228,10
Subsidio Adlap 231417 0,00 60,90 2 253,27
Subsidio Nestpolis 49 123,57 0,00 9 035,42 40 088,15
Subsidio Termalismo + inclusivo 0,00 111 386,68 0,00 111 886,68
Ajustamentos Impestos diferidos 1157372 25 174,50 2 046,66 34 701,56
Subsidio Adlap 520,92 0,00 13,70 507,22
Subsidio Nestpolis 11052,80 0,00 2032,96 9019,84
Subsidio Termalismo + inclusivo 0,00 25 174,50 0,00 25 174,50
Subsidios apds efeito de impostos diferidos 39 864,02 86 712,18 7 049,66 119 526,54
15. Beneficios dos empregados
PESSQAS AO SERVICO E HORAS TRABALHADAS 2018
Nimero Nimero de
Descricido médio de horas
pessoas trabalhadas
Pessoas a0 servigo da empresa, remuneradas e nio remuneradas: 176 293627
Pessoas REMUNERADAS ao servigo da empresa 176 293 627
Pessoas NAO REMUNERADAS ao servigo da empresa 0
Pessoas ao servi¢o da empresa, por tipo de horario:
Pessoas ao servigo da empresa a TEMPQ COMPLETO 176 293 627
Das quais: Pessoas remuneradas ao servigo da empresa a tempo completo 176 293 627
Pessoas ao servigo da empresa a TEMPO PARCIAL 0
Das quais: Pessoas remuneradas ao servigo da empresa a tempo parcial
Pessoas ao servigo da empresa, por sexo:
Homens 39 65 065
Mulheres 118 196 863
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Os gastos com o pessoal estdo detalhados no quadro a seguir:

Periodos Variacéo CQi :
Descrigio 2018 2017 Absoluta % facea 2017~ /
Gastos com o pessoal //
Remuneragoes dos orgaos sociais 46 403,86 37 854,14 8550 22,6% S/
Remuneragdes do pessoal 155555779 165331189 \‘/ )
Encargos sobre remuneragdes 332 426,27 347 283,69
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 1859548 16 030,66 2 565 16,0% Af/
Outros gastos com pessoal 5153437 111 243,15
Dos quais:
Higiene, seguranga trabalho 281177 689712
Gastos com SNS 3290176 60 662,75
Gastos com fardamento 3224.13 1152376
Gastos com formagao 11 046,00 3015180
Outros gastos com pessoal 155071 2 007,72 ( |

2004 517,77 2165 723,53 -161 205,76 (

O decréscimo verificado nos gastos com Pessoal, deve-se sobretudo, a diminuigdo do nimero de
colaboradores, que em termos médios foi de 157 no ano 2018, e de 176 no ano 2017,

Na rubrica “outros gasto com pessoal” esta contabilizada a despesa com a prestagdo de servigos do
Servigo Nacional de Satde e a dispensa de medicamentos aos seus trabathadores no valor de

32.901,76 Euros (2017: 60.662,75 Euros).

16. Divulgag¢des exigidas por diplomas legais

e A Administragdo informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado em situagdo de
mora, nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

e Dando cumprimento ao estipulado no artigo 2102 da Lei n2110/09 de 16 de setembro, a
Administracio informa que a sitvagcdo da Empresa perante a Seguranga Social se encontra
regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

o Para efeitos da alinea d) do n.2 5 do Artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais,
durante o ano de 2018, a Empresa ndo efetuou transagdes com agoes proprias, sendo nulo
0 n.2 de agdes préoprias detidas em 31 de dezembro de 2018.

e Nio foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 397¢ do Cddigo das
Sociedades Comerciais, pelo que nada hd a indicar para efeitos do n.2 5, alinea e} do Artigo
662 do Caodigo das Sociedades Comerciais.

¢ A Empresa ndo dispde de sucursais.

O passivo corrente em 31 de dezembro de 2018 é superior ao ative corrente em cerca de
2.142.144,07 euros (2017; 3.539,589,08 euros), contudo, a Administracdo entende que, os pontos

expostos abaixo, atenuam o risco de liguidez e continuidade:
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e No passivo corrente encontra-se registada uma divida ac Municipio de S. Pedro do Sul, no

é ) valor, aproximado, de 1.285.000 euros, que sera liquidada confoerme os recursos disponiveis

// da Entidade;
/ /}/ o A Entidade possui uma linha de crédito referente a uma confa corrente caucionada, no valor

de 280.000 euros {plafond até 700.000 Euros} gue tem vindo a ser submetida todos os anos

a uma renovac¢ido por mais 12 meses, ndo exigindo deste modo um exfluxo de recursos para

liquidagdo da mesma no curto prazo;

o Por fim a Entidade no préximo ano ainda vai beneficiar, nos primeiros trés meses, da

redugdo da renda referente ao imdvel denominado Balnedrio Rainha D.2 Amélia, que passou

de um valor mensal de 65.941 para 8.100 Euros.

17.O0utras informagdes

17.1. Estado & outros entes plblicos

O detalhe da rubrica de “Estado e outros entes pablicos” em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é

O seguinte:
Periodos
2018 2017
Ativo
Imposto sobre o rend, das pessoas colectivas (IRC) 25 74391 37 932,40
25 743,91 37 932,40
Passivo

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

15 846,85 12 219,61

[mposto sobre o rend. das pessoas singulares (IRS) 847075 761700

Seguranga Social
Cutros impostos

Fundos de compensagao trabalho

Drespesas do SNS

27 259,81 27 281,20
192387 219601
280,53 244,17
60 562,75

53781,81 110 120,74

A Empresa em termos de Imposto sobre Valor Acrescentado (IVA) encontra-se submetida ao regime

de "pro rata”. No decorrer de 2018, a Empresa utilizou o “pro rata provisério” de 12%, isto é, na

aquisi¢do de bens e servigos a Empresa suportou 88% do IVA.

No final do ano foi apurado o “pro rata definitive” de 12%, ndo tendo havido lugar a qualquer

regularizacdo.

A diminuigdo do valor a pagar de despesas do SNS deve-se ao facto da Entidade neste ano ja ter as

suas obrigacdes liquidadas.
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17.2,

Fornecimentos e servicos externos

2018 2017 Variagdo Variagdo %
Servigos especializados 403 406,66 417 473,90 -14 067,24
Rendas e alugueres 257 607,63 808 811,01 -551 203,38
Electricidade 227169,12 22923171 -2 062,59
Outros servigos especializados (Inclui animagdo temal} 166 972,33 264 579,85 -97 607,52
Limpeza, higiene e conforto 86 206,54 86 345,79 -139,25
Publicidade e propaganda 75 080,45 95 600,42 -20519,97
Material para tratamentos 52 813,09 $2 375,82 437,27
Honorarios 48 396,03 50574,91 -2 178,88
Qutros [Gds) 3153492 30 248,33 1286,59
Qutros materiais 28 630,04 13 624,88 10 005,16
Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 26 814,09 36 824,00 -10009,91
Seguros 24 568,81 40 007,51 -15 438,70
Conservagao e reparagio 23 476,96 32 586,84 -9 109,88
Despasas de representagdo 17 023,49 20 758,92 -3 735,43
Servigas bancarios 11 997,36 11390,26 607,10
Material de conservagio e reparagdo 11 307,51 16 579,92 -5 272,41
Combustiveis 887414 5890,73 298341
Comunicacan 7014,25 7 841,93 -827,66
Material de escritorio 6410,29 9 302,88 -2 892,59
Oeslocaghies e estadas 3134,36 5232,52 -2098,16
Material para bem-estar 295502 3994,48 -1039,46
Agua 242570 4 265,35 -1 836,65
Vigilancia e seguranga 974,30 2 085,95 -1111,65%
Artigos de ofertas 795,24 568,38 196,86
Cutros servigos 742,14 2 564,14 -1922,00
Contencioso e notariado 680,47 548,78 131,69
Livros e documentag3o técnica o 0,00 243,26 -243,26

1527 011 2 254 682 -727 672

Como se verifica no quadro acima, a maior variacdo verificou-se na rubrica “Rendas e alugueres”

que diminui cerca de 551.203 euros, em virtude da redugdo da renda referente ac imovel

denominado Balnedrio Rainha D.2 Amélia, aprovada em assembleia geral extraordinaria pelo

Municipio de S. Pedro do Sul, passando de um valor mensal de 65.941 para 8.100 Euros.

No periodo de 2017 aproximadamente 36% da conta “Fornecimentos e servi¢os externos” referia-

se 4 rubrica “Rendas e alugueres”, no corrente periodo essa % passou para cerca de 17%.

Os “Servicos especializados” incluem 370.735 euros referentes a Consultas Médicas de Hidrologia e

reducgdes significativas.

Medicina Fisica e Reabilitagdo realizadas pelo corpo clinico (2017: 381.952 euros).

Os encargos com animagdo termal (servigos especializados) e publicidade também tiveram
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Qutros rendimentos

Periodos
ff/ /- FUBRICAS 2018 2017
\[ ' {,"/ Rendimentos suplementares 91132,52 9473545
/J Das quais:
,—J( Gaotermia-Com lva ded. 10 560,00 10 560,00
Electricidade-Com Iva ded. 1217702 14945.28
Cedéncia Espago "Vodafone" 509688 5096,88
Cedéncia Exploragdo "Quiosque Termas" 1006000 12 072,00
Aluguer Salas 10 652,40 975612
Gerds 31363, 14 2982294
Cedéncia de Exploragao Bar Gerds 1 364,00 1061,36
Cedéncia Exploragdo "CAFE BAR BDAH" G4 §#59,08 10 636,32
Descontoes de pronto pagamento obtidos 1,62 1,03
Rendimentos e ganhos nos restantes ativos ndo financeiros 12 518,83 17 683,66
Dos quais:
Alienagbes 592,00 0,00
Sinistros 1 500,00 7370,22
Fracgao D S 91696 5851,44
Fracgio C-Loja Cidadao 4 509,87 4 462,00
Subsidios ao investimento 9 096,32 11 152,04
Compensagao financeira p/ cquilibrio financeiro 0,00 67319724
Qutros 2,46 5 184,94
Total 112 776,07 801954,36

Conforme se pode verificar, existem fragGes associadas ao Balneario D. Afonso Henrigues gue se
encontram arrendadas, gerando um rendimento que, a data de 31 de dezembro de 2018, soma o
montante de 10.426,83 euros (Fracdo D e fragdo C). A fragdo “B” (“Café bar BDAH) encontra-se em

cedéncia de exploragdo, tendo gerado um rendimento de 9.855,08 euros.

As parcelas associadas a estes arrendamentos sdo irrelevantes, face a dimensdo total do imdvel, e
ndo existe a possibilidade das parcelas serem vendidas de forma separada, pelo que, atendendo ao
pardgrafo 10 da NCRF n%ll ndo se encontram classificadas na rubrica “Propriedades de

Investimento”.

Nos termos do n?1, do art.40? do regime juridico da atividade empresarial local e das participagGes
locais, as empresas locais devem apresentar resultados anuais equilibrados, acrescentando o n22,
do mesmo normativo legal que " sem prejuizo do disposto no n95, no caso de resultado liquido
antes de imposto se apresentar negativo, é obrigatdria a realizagdo de uma transferéncia financeira
a cargo dos socios, na proporgdo da respetiva participacdo social, com vista a equilibrar os
resultados do ano em causa”. Relativamente ao ano de 2017, a compensacdo financeira para
equilibrio de resultados nos termos do n22 do artigo 40° da Lei 50/2012 de 31 de agosto, teve o

valor de 673.197,24 euros. (Notas 2.3 e 14.1.1.2)
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17.4, Outros gastos
RUBRICAS Periodos
2018 2017
Impostas 4114106 43 836,98 \/ L
1M1 - Imposto Municipal sobre imoveis 16 214,35 2546106 f
tmposto selo 18938,26 12 524,62 TR e
Taxas 5 988,45 581326 q\/
Outros 0,00 3804
Descontos de pronto pagamento concedidos 65,27 81,09
Perdas em inventirios 680,40 209,70
Gastos e perdas em investimentos nio financeiros 0,00 479,07
Corregbes relativas a periodos anteriores 16 145,22 8 796,44
Donativos 0,00 18,00
Quotizacdes 12 382,79 12 571,72
Cfertas e amostras de inventarios 737760 3 141,12
Insuficiéncia estimativa para lmpotos 0,00 4 093,83
Qutros 11384,35 445,61

7917669 73673,56

Na rubrica “correcdo relativas a periodos anteriores” estdo incluidos entre outos os seguintes
valores:

e pagamentos especiais por conta perdidos no valor de 5 897,08 euros;
+  Material publicitario que era relativo a 2017, valor de 4.189,37 euros;

e Diversas faturas de pequenos montantes que totalizaram 6.058,77 euros.

17.5. Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Relativamente & acdo administrativa especial pretensdo conexa atos administrativos
n2265/13.8BEVIS, a correr 0s seus termos no TAF de Viseu, no valor de 22.377,26€, em gue é autor
o STAL-Sindicato dos trabalhadores de Administra¢do Local ndo se registou qualguer provisdo, uma
vez que a Administracdo considera possivel ndo vir a ser condenada, tendo em 28 de fevereiro de
2017 o Tribunal Administrativo e fiscal de Viseu proferido sentenca favoravel a8 Termalistur. Estd a
correr recurso no Tribunal Central Administrativo do Norte.

Em 2014, durante 0s meses de fevereiro a outubro, a Empresa foi objeto de uma agao inspetiva pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira - Diregdo de Finangas de Viseu, a qual incidiu sobre os exercicios
econdmicos de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014 em sede de IVA, e sobre os exercicios econdmicos de
2011, 2012 e 2013 em sede de IRC, tendo sido notificada do Relatdrio de Inspe¢do Tributaria em

26/11/2014 e cujo valor total das alteragdes efetuadas se estima em, aproximadamente, 3.525.000

Euros.
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acordo com os servi¢os de inspecdo tributdria a Empresa ndo pode beneficiar nos tratamentos
termais da isencdo prevista na alinea 1 e na alinea 2 do Art.? 92 do CIVA, constituindo as mesmas

prestacdes de servicos sujeitas a IVA,

Sucede que, de acordo com a informacdo n2 2141, do SIVA, desp. de 86.11.04, a prestagdo de
servicos termais esta isenta de IVA, bem como as prestagdes que constituem o prolongamento
direto dos cuidados medicos e sanitdrios prestados aos utentes, por inclusdo no n€2 do artigo 92 do
CIvA, devendo, no entanto, ficar fora do dmbito de isengdo, as prestagdes de servigos efetuadas
pela hotelaria, normalmente existente em tais estabelecimentos. Assim, tendo em considera¢do
que o entendimento vigente na altura emanado nesta informagdo administrativa se mantém atual
face 3 jurisprudéncia produzida desde entdo, gue define o dmbito de aplicagdo da isengdo, a
prestagdo principal - prestagdo de tratamentos termais - € uma operagdo isenta. Sendo também de
mencionar que este entendimento foi recentemente prestado pela propria Autoridade Tributdria na

Informacdo Vinculativa referente ao processo n24328, por despacho de 2013-01 14.

A Empresa ndo concorda com os fundamentos apresentados e corregdes efetuadas pela Autoridade
Tributaria, tendo apresentado Reclamacbes Graciosas, Recursos Hierdrquicos contra o
indeferimento das ReclamagBes Graciosas, Pedidos de revisdo oficiosa, Recursos Hierdrquicos
contra o indeferimento dos Pedidos de revisao oficiosa, em sede de IVA e IRC, para cada um dos

anos.

A 18/11/2015 de acordo com o disposto na al. d}, do n.2 1, do Art.¢ 1022, do CPPT e Art.2 972 do
CIVA, apresentou Impugnagdo Judicial do ato de indeferimento tacito do recurso hierdrquico do
indeferimento da reclamacgao graciosa de apreciagdo da legalidade das liquidages de VA e de Juros
Compensatorios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012, 2013 e 2014, com base nos
fundamentos de inexisténcia dos factos tributdrios subjacentes a liquidagdo, juros compensatérios
nao devidos, erro na determinag¢do, qualificacdo e quantificaf;éo do imposto em falta por “corre¢bes
técnicas”, vicio de forma, preterigao de formalidades legais, vicio de violagdo da lei, auséncia ou

falta de fundamentagdo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT.

A 24/03/2016 de acordo com o disposto no n22 do Art? 76, Art2 99 e al. £), do n?1, do Art?102 do
CPPT e Art2 137 do CIRC, apresentou Impugnacdo Judicial do ato de indeferimento tacito do recurso
hierarquico do indeferimento da reclamagio graciosa de apreciacdo da legalidade das liquidagdes
de IRC e de luros Compensatorios referentes aos exercicio de 2010, 2011, 2012 e 2013, com base
nos fundamentos de inexisténcia dos factos tributdrios subjacentes a liguidagdo, juros

compensatérios ndo devidos, erro na determinacdo, qualificacdo e quantificagdo do imposto em
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1./

falta por “corregdes técnicas”, vicio de forma, preteri¢ao de formalidades legais, vicio de viglagdo da 5( {
|

lei, auséncia ou falta de fundamentagéo e outras irregularidades referidas nos Art.2 992 do CPPT. éﬂ:

No dia 14 de novembro de 2016 foi emitido o oficio-circulado n230184 que versa sobre o assunto j
)

“IVA-Atividades desenvolvidas pelos estabelecimentos termais”. Atenta a pertinéncia desse oficio / //"

para a decisdo do objeto dos autos, a Termalistur requereu a jun¢do do mesmo aos autos, no /er,

entanto a Autoridade Tributdria manteve a sua posi¢ao.

Para obter a suspens3o da execugdo fiscal, e na impossibilidade de apresentar outras formas de
garantia, a Termalistur aceitou dar como garantia sob a forma de penhor o trespasse do

estabelecimento comercial com todos 0s seus pertences,

Em 28 de fevereiro de 2019, foi conhecida a sentenga, do processo supra, que obhteve o seguinte
desfecho;

“iulga-se a presente impugnagdo parcialmente procedente e, consequentemente,

a. Determina-se a enulagio das Liquidagdes de IVA e juros compensatorios impugnados respeftantes

go ano de 2012;

b. Absolve-se a Fazenda Publica do pedido de indemnizagcdo por garantia indevida e de condenacGo

como litigante de ma-fe.

ii} Condena-se nas custas do incidente de litigancia de ma-fe a impugnante, fixando-se estas em UC

{cfr. Art® 2527 do CPC aplicdavel a viarl 2. do CPPT, nfl 4 do ai-L° 7Y e Tabela Anexa 11 cio RCPJ;

iii) Condenam-se nas custas dos presentes outos a impugnante e a Fazenda Publica, seqgundo o seu
decaimento, respetivamente 5% e 95% [cfr. art 527 do CPC oplicavel ar v/arl 2. do CPPT, art. 6. ¢
Tabela.

Face ao exposto, e tendo em conta que a Autoridade Tributaria ainda pode recorrer da decisdo, a
Administragdo considera que a empresa ndo serd penalizada com o pagamento dos impostos
IVA/IRC e demais acréscimos legais, originados com as alteracdes efetuadas pela Inspegao
Tributdria, motivo pelo qual ndo procedeu a constituigdo de qualguer provisdo. Contudo, estes

factos serdo considerados futuramente e ndo sdo totaimente controlados pela Empresa.

Relativamente a0 processo comum n2 1579/15.8T8VIS, por sentenga proferida pela 12 instancia a
Termalistur e o Municipio de S. Pedro do Sul foram condenados solidariamente a pagar aos médicos
Dr. Aires Leal, Dra. Helena Sousa e Dr. Virgilio Ruas a quantia, até ao limite maximo de 68.351,64€,
que se vier a liquidar em execugdo de sentenca, a titulo de danos materiais, e a quantia de 12.500€
a titulo de danos morais. A Termalistur e 0o Municipio de S. Pedro do Sul interpuseram recurso

daquela sentenca, que esta pendente de decisdo pelo tribunal da relagdo de Coimbra. Ndo procedeu
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a constituicdo de qualquer provisdo, porque a 31 de dezembro de 2017 foi celebrado um acordo
entre a Termalistur e o Municipio, em que este reconhece que o pagamento daquela quantia, se

vierem a ser condenados, é da sua responsabilidade.

Termas, 22 de margo de 2019

O Conselho de Administragéo: Lontabilista Certificado
N \\ = = [/ 2 - y
. > / Ll S F
Vel - % < —7 foce [ ghf— .. Dree o WA 24
(Dr. Vitor Jorge Paiva Leal - Presidente do Conselho de Administragio) / [Dr'l’. lgao Carlos dos Santos Pereira — CC n.® 69119]

o e

{Dr_ fernando Varando Aido - Vogal}

[}r.2 Teresa Cristina Castanheira de Almewda Sobrinho - Vogal)

Pagina 44 de 44



Vitor :Campos & ]osé Pereira - S.R.0.C, Lda. ‘)
T\

Antdnio Vitor de Almeida Campos - R.0O.C, n.° 749 José A, Marques Pereira - R.O.C. n.° 1464
K. Unice de Matricula pa C.R.C. Lishoa e NIPC 510 414 £78 - Inscrita na 0.R.0.C. sob o n.2 270

Capital Social € 10 009.00 VC&]JP

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
REFERENTE AO ANO 2018

Ao Acionista da
Entidade: TERMALISTUR — TERMAS DE S. PEDRO DO SUL, E.M., S.A.

Em conformidade com o disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais, cumpre-nos na qualidade de
Fiscal Unico da TERMALISTUR — TERMAS DE S. PEDRO DO SUL, E.M, S.A., apresentar o Relatério da
nossa agdo fiscalizadora, bem como o Parecer sobre o Relatério de Gestdo, Contas e Proposta
apresentada pela Administragdo da Entidade, relativamente ac ano findo em 31 de dezembro de

2018.

Relatdrio:
Através de contactos estabelecidos com a Administragdo, bem como de esclarecimentos e de diversa
informacao recolhida junto dos servicos competentes, informarmo-nos acerca da atividade da Entidade

e da gestédo do negdcio desenvolvida no ano acima referido.

Procedemos 3 verificagdo da informagdo financeira preparada pela Entidade, efetuando as analises

julgadas convenientes.

Comprovamos a adequagio da aplicagdo do referencial contabilistico previsto no Sistema de

Normalizacdo Contabitistica, em Portugal {SNC-NCRF).

Aprecidmos as demonstracbes financeiras individuais apresentadas que compreendem o Balango
individual, a Demonstragio individual dos resultados por naturezas, as Demonstragdes individuais de

fluxos de caixa e das Altera¢Ges no capital préprio, e o respetivo Anexo.

Analisdmos ainda o Relatdric de gestdo, que relata a atividade prosseguida pela Entidade no ano em

apreco e cumpre com o previsto no disposto no Art.2 662 do Codigo das Sociedades Comerciais.
Verificdmos a observancia da Lei e dos Estatutos da Entidade.

Procedemos aos trabalhos de revisdo legal das contas da Entidade, tendo emitido a Certificacdo Legal

das Contas, sem reservas e com uma énfase, decarrente do exame realizado.
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Parecer:

Em resultado do trabalho desenvolvido e tendo em consideragdo os documentos referidos no

paragrafo anterior, somos de Parecer que a Assembleia-geral Anual da Entidade:
a} Aprove o Relatdrio de gestdo e Contas referentes ao ano findo em 31 dezembro de 2018;
b} Aprove a praposta de aplicacdo dos resultados contida no Relatdrio de gestdo; e,

¢) Proceda 3 apreciac3o geral da Administrac3o e Fiscaliza¢do da Entidade.

Viseu, 28 de mar¢o de 2019

Vitor Campos & José Pereira, S.R.0.C., Lda.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

> Q\ LQ-* S Q -\
fiio Vitor de Almeida Campos - ROC n.? 749) a/
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de TERMALISTUR — TERMAS DE S. PEDRO DO SUL
E.M., S.A. (a Entidade), que compreendem o balan¢o individual em 31 de dezembro de 2018 {que
evidencia um total de 14.169.550 euros e um total de capital préprio de 3.193.888 euros,
incluindo um resultado liquido de 35.040 euros), a demonstracdo individual dos resultados por
naturezas, a demonstragdo individual das alteracfes no capital proprio € a demonstragdo

individual dos fluxos de caixa relativas asc ano findo naquela data, e as notas anexas as

demonstra¢des financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Entidade, o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo a 31 de dezembro de 2018 de acordo com
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de

Normalizagdo Contabilistica.
Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA} e
demais normas e orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisares Oficiais de Cantas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na  sec¢do
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da fei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos

do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para

proporcionar uma base para a nossa opinido.
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Enfase

Chamamos a aten¢do para a nota 17.5 ao Anexo onde a Entidade divulga a existéncia 'de um
passivo contingente, estimado, no montante, aproximado, de 3.525.000 Euros, relacionado com
as alteracGes efetuadas pela Autoridade Tributaria no decurso de uma agdo de inspecdo aos
periodos tributdrios de 2010 a 2014, em sede de IRC & IVA, do qual jd se obteve uma decisdo
favoravel & Entidade em fevereiro de 2019, contudo, a cantraparte pode ainda vir a recorrer da
decis3o.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Responsabilidades do érgdo de gestdo pelas demonstragdes financeiras
Q drgdo de gestdo é responsdvel pela;

- preparagdo de demonstragles financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira, o0 desempenhao financeiro e os fluxos de caixa da Entidade
de acordo ¢oim as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal

através do Sistema de Normalizag¢do Contabilistica;
- elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicéveis;

- c¢riacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragtes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou

erro;
- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das

atividades.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsahilidade consiste em obter seguranga razodve!l sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatdrio ende conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga,
mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetarad sempre

uma distorgdo material quando exista,
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As distorgSes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas m4 +$g, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos

utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as [SA, fazemos julgamentos profissionais e

mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concehemos e executamos procedimentos de auditaria que
respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. Q risco de ndo detetar uma distorgéo
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluig, falsificagdo, omissdes intencionais,

falsas declaragBes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com ¢ objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejarn apropriados nas circunstancias, mas

ndo para expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das

estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestio;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar ddvidas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade s suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgagbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras poedem levar a que a Entidade descontinue as suas

atividades:

A

VC&]P
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- avaliamos a apresentagdo, estruiura e conteldo giobal das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgages, e se essas dermonstra¢8es financeiras representam as transacgdes

e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

= comunicamas ¢com 0s encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbito e o
calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo

qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificade durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da coeréncia da informagde constante do

refatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.
RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e} do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares apliciveis em vigor, a informacdo nele constante & coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta ¢ conhecimento e apreciacdo sobre a

Entidade, ndo identificamos incorre¢bes materiais.

Viseu, 28 de mar¢o de 2019

Vitor Campos & José Pereira, SR.O.C, Lda.

Representada por:

P &M

{Antdnio Vitor de Almeida Campes - ROC n.2 749)
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